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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR LA
INTERVENCION GENERAL DE LA ADMINISTRACION DEL ESTADO (IGAE)

Al Presidente de ENAIRE

Opiniéon

La Intervencion General de la Administracién del Estado, en uso de las competencias que le
atribuye el articulo 168 de la Ley General Presupuestaria, ha auditado las cuentas anuales
consolidadas de ENAIRE y sus dependientes (Grupo), que comprenden el balance de situacion
consolidado a 31 de diciembre de 2025, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la
memoria consolidada correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores sobre las
sociedades dependientes (identificados en la nota 1.2[1] de la memoria), las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacion financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y
flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se
identifican en la nota 3 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

[1] Segln la nota 1.2, la principal filial, AENA, S.A. (asi como el subgrupo AENA S.A: y
dependientes), y practicamente todas las sociedades del grupo son auditadas por KPMG o por su
red, en el caso de sociedades en el extranjero; salvo CRIDA, cuyo auditor es CET Auditores.

Fundamento de la opinidon

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente para el Sector Publico en Espafa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de
nuestro informe.

Somos independientes del grupo de conformidad con los requerimientos de ética y proteccién de la
independencia que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas para el
Sector Publico en Espafia segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas de dicho Sector Publico.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional

basado en nuestra auditoria (en el caso de las cuestiones clave 2 y 3) y en el informe de los otros
auditores sobre las sociedades dependientes, identificados en la nota de la memoria 1.2. (en el
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caso de la cuestion clave 1), han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las
cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre estas, y no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones.

1. Ingresos aeroportuarios

Conforme a las notas 5.11 y 22.1 de la memoria consolidada adjunta, los principales ingresos del
grupo provienen de los ingresos aeroportuarios regulados en el Documento de Regulacion
Aeroportuaria (DORA 11), aprobado en septiembre de 2021, que han ascendido en 2025 a
3.296.344 3.146.876 miles de euros (3.146.876 miles de euros en 2024). Dichos ingresos, que
corresponden al subgrupo AENA S.A. y sociedades dependientes auditado por KPMG, son
generados en su mayor parte por el uso de la infraestructura aeroportuaria, por parte de las lineas
aéreas y pasajeros.

Debido a la significatividad de estos ingresos, asi como a la gran cantidad de transacciones de
diferente tipo e importe que dan lugar a los ingresos aeronauticos en muy diversos aeropuertos, se
ha considerado esta partida como una cuestion clave de auditoria.

La respuesta de auditoria a dichos riesgos ha comprendido, entre otros, los siguientes
procedimientos:

. La evaluacion de los criterios, normas y politicas contables utilizadas por el
subgrupo AENA S.A. y sociedades dependientes en el registro de los ingresos por servicios
aeronauticos.

. La evaluacién, en colaboracién con especialistas en sistemas de informacién, del
disefio e implementacion de los controles mas relevantes establecidos por la direccion del
subgrupo sobre el proceso de reconocimiento de dichos ingresos aeronduticos y la evaluacion de la
efectividad operativa de dichos controles.

. Como parte de procedimientos sustantivos:

0 La realizacion de una prueba que permite comprobar la existencia y
exactitud de un gran volumen de transacciones de venta a lo largo del ejercicio, asociando de
manera individualizada los ingresos con sus cobros.

° La realizacién de pruebas de detalle sobre las transacciones que han
generado ingresos por servicios aeronauticos para comprobar el adecuado registro del ingreso en
el ejercicio correspondiente segun su devengo.

. Ademas, se ha verificado la correcta integracion de los ingresos del subgrupo

AENA S.A. en las cuentas del grupo ENAIRE y la inclusion de la informacion adecuada y suficiente
en las notas de la memoria consolidada del grupo.

2. Ingresos por servicios de navegacién aérea en ruta y cuentas a cobrar derivadas de los mismos.
Conforme a las notas 5.11 y 22.1 de la memoria consolidada adjunta, los principales ingresos de la
matriz ENAIRE proceden de las tasas de navegacién aérea en ruta por importe de 1.015.122 miles
de euros en 2025 (896.874 miles de euros en 2024).

En la citada nota 5.11 se explica que dichas tasas estan reguladas a nivel europeo, mediante
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reglamentos comunitarios que establecen un sistema comuin de tarificacion y de evaluacion del
rendimiento de los servicios, basado en la comparticion de riesgos entre los proveedores de los
servicios (como la matriz ENAIRE) y los usuarios (las compafias aéreas), partiéndose del Plan de
Rendimientos a 5 afnos que contempla un escenario de costes y trafico, asi como objetivos de
coste-eficiencia. Los proveedores de servicios asumen las desviaciones (a favor o en contra) de los
costes reales frente a los planificados, mientras que las desviaciones del trafico real frente al
planificado se comparten entre proveedores y usuarios, de forma que la variacion de ingresos por
tasas en un afo debida a diferencias de trafico, se tiene en cuenta en el calculo de las tasas de los
anos siguientes. El sistema también conlleva la delegacion en Eurocontrol[1] de la facturacion y
cobro en nombre de ENAIRE a las compafias aéreas.

Debido a la relevancia de estos ingresos para el grupo, a la complejidad del sistema, al elevado
volumen de operaciones y al riesgo existente en la facturacion delegada a un tercero impuesta por
la normativa, estas partidas de ingresos de navegacién aérea y los saldos pendientes de cobro
derivados de los mismos se han considerado cuestion clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para la verificacion de estas partidas han comprendido, entre
otros, los siguientes:

. El analisis de los procedimientos y de los controles internos establecidos por la
entidad sobre estos ingresos, efectuando pruebas sobre el funcionamiento de los mismos y los
mecanismos de remision de informacién e incorporacion a los estados financieros.

. Una estimacién global de estos ingresos sobre la base de las tarifas establecidas y
las variaciones en el nimero de unidades de vuelo facturables.

. La obtencién de confirmacién de Eurocontrol sobre la facturacion del ejercicio y
sobre las cantidades adeudadas a final de ejercicio.

. La verificacion de que las cuentas anuales y, en concreto, la memoria consolidada
del grupo, en lo atinente a estas rubricas, recoge la informacién adecuada y suficiente conforme a
los requerimientos del marco de informacion financiera aplicable a la misma.

3) Estimaciones del Plan Nacional de Rendimientos y su efecto en la informacion financiera:

ENAIRE, como proveedor de servicios de navegacion aérea, esta sometido a la regulacién europea
de tasas de navegacion. Este sistema, descrito en el apartado 5.11 de la Memoria consolidada
adjunta, implica la realizacién de un plan para 5 afos con las estimaciones de costes y trafico
aéreo para el periodo, como se ha mencionado en el apartado anterior |11.2.

La desviacién del trafico real sobre el previsto genera el efecto opuesto en la tarifa de dos
ejercicios después a que se produzca dicha desviacién y, en consecuencia, cuanto mas difiera el
trafico real del trafico estimado, mayor sera el efecto correctivo, positivo o negativo, sobre la tarifa
de dos ejercicios posteriores. Asimismo, ante una mayor volatilidad del trafico, las cuentas
presentaran una mayor fluctuacion de beneficios-pérdidas en el periodo.

Ademas, las proyecciones de resultados a 10 afos, afectadas por este marco especifico, impactan
en la cuantificacién en balance de los Activos por impuesto diferido (bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores, deducciones pendientes de compensar y diferencias temporarias) detalladas
en el punto 5.10 y 20.5 de la Memoria y en la informacion en la memoria como activo contingente,
como describe el punto 19.2.2 de la misma.
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Por otra parte, tal y como describe el apartado Déficit tarifario del punto 19.2.2 de la memoria,
debido a la situacién de pandemia y la reducciéon del trafico aéreo del periodo 2020-2021, se
tomaron una serie de medidas excepcionales para apoyar el sector aéreo que se materializaron en
el Reglamento de Ejecucion (UE) 2020/1627 de 3 de noviembre de 2020, y que contempla la
aplicacién temporal de la tarifa unitaria de los afos 2020 y 2021. De este modo, sélo se
repercutieron a las companias aéreas una parte de los costes de este periodo y el resto de costes,
denominado “saldo COVID”, se recuperard en un plazo méaximo de siete afos a partir del ano
2023. Adicionalmente, existen otros factores que han afectado al saldo tarifario acumulado del afo
2024 (ajustes de inflacion, saldo acumulado de la provision de la Reserva Activa Especial). Todo
ello ha generado un déficit tarifario de 456,5 millones de euros (Nota 19.2.2 de la memoria).

Dada la complejidad de la normativa y sus relevantes efectos en la informaciéon financiera de la
entidad, se ha considerado una cuestién clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para la verificacién de estas estimaciones y demas efectos
descritos, han comprendido, entre otros, los siguientes:

. Se han realizado pruebas procedimentales y analiticas tendentes a ampliar el
conocimiento sobre el funcionamiento del sistema.

. Asi mismo, se han llevado a cabo pruebas sobre el control interno existente para
valorar la consistencia y razonabilidad de las estimaciones empleadas en los diferentes aspectos
enumerados anteriormente.

. Se ha verificado los calculos de las estimaciones y su ajuste al marco normativo
comunitario al que ENAIRE esta sujeto.

. Hemos verificado la adecuada incorporaciéon en la memoria consolidada de
informacién adecuada y suficiente sobre estas estimaciones.

Los resultados de los procedimientos empleados nos han dado la evidencia suficiente y adecuada
para considerar que nuestra conclusion de este hecho como cuestién clave es lo adecuado.

[1] Eurocontrol: Organizacién Europea para la Seguridad de la Navegacion Aérea es un organismo
de servicio publico internacional del que forma parte la Unién Europea.

Otra informacion

La Otra informacion consiste en el informe de gestion consolidado y en el informe consolidado del
grupo sobre el cumplimiento de las obligaciones de caracter econémico-financiero que asumen las
entidades del sector publico estatal sometidas al Plan General de Contabilidad de la empresa
espanola y sus adaptaciones como consecuencia de su pertenencia al Sector Publico, cuya
formulacion es responsabilidad del 6rgano de gestion de la entidad dominante y no forman parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre la Otra informacion.
Nuestra responsabilidad sobre la Otra informacién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia de la Otra informacién con las cuentas anuales consolidadas, a partir del
conocimiento del grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir
informacién distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra
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responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta Otra
Informaciéon son conformes a la normativa que resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo
que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el paragrafo anterior, no tenemos nada
que informar respecto a la Otra Informacion. Esta concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio auditado y su contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién.

Responsabilidad del 6rgano de gestion en relacidon con las cuentas anuales consolidadas

El Presidente de la entidad dominante, ENAIRE, es responsable de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del grupo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable al grupo en Espafa, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparaciéon de cuentas anuales consolidadas libres de incorrecciéon material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, el 6rgano de gestién es responsable de la
valoracion de la capacidad del grupo para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si el érgano de gestion tiene la intencién
o la obligacion legal de liquidar el grupo o de cesar sus operaciones o bien no exista otra
alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestro trabajo no incluyé la auditoria de las cuentas anuales de las sociedades participadas de
ENAIRE (cuyos datos sobre actividad, porcentaje de participacion directa e indirecta y valor de la
participacion se detallan en la nota 1.2 de la memoria consolidada adjunta). Las mencionadas
cuentas anuales han sido auditadas por otros auditores (identificados para cada sociedad en la
misma nota 1.2 de la memoria) y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas se basa, en lo relativo a las participaciones indicadas, Unicamente en el
informe de los otros auditores.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas para el Sector
Publico vigente en Espafa siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente para el Sector Publico en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional
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y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas
anuales consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material
debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que
el fraude puede implicar colusidon, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusiéon del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del grupo.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por el érgano de gestidn.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por el 6rgano de gestién de la
entidad auditada del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el grupo deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas
anuales consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen
fiel.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacién
financiera de las entidades o actividades econdmicas dentro del grupo para expresar una opinién
sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision y
realizacién de la auditoria del grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de
auditoria.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion al Presidente de la sociedad dominante
(ENAIRE), determinamos las que han sido de la mayor significatividad o cuestiones clave en la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los
aspectos mas relevantes o cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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El presente informe de auditoria ha sido firmado electrénicamente a través de la aplicacion
CICEPRED de la Intervencién General de la Administracion del Estado por Rosa Naranjo Martinez
(Auditora Nacional Directora de equipos) y Carlos Marina Diez (Jefe de Division de Auditoria
Pablica 1) en Madrid a 17 de Junio de 2026.
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ENAIRC =

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL "ENAIRE" y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 202%

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO Notas de la Memoria | Ejercicio 2025 |Ejercicio 2024 (*)

ACTIVO NO CORRIENTE
Inmovilizado Intangible Nota 10 1.994.137 1.786.999
Investigacién y Desarrollo 30.355 31.162
Concesiones 1.430.341 1.273.711
Fondo de comercio Nota 6 - 187
Aplicaciones Informaticas 438.900 397.099
Otro Inmovilizado Intangible 94.541 84.840
Inmovilizado Material Nota 11 12.642.246 12.480.285
Terrenos y Construcciones 9.428.353 9.476.106
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.928.534 1.820.787
Inmovilizado en curso y anticipos 1.285.359 1.183.392
Inversiones Inmobiliarias Nota 12 137.581 135.383
Terrenos 48.308 42.788
Construcciones 89.132 92.586
Instalaciones técnicas 141 9
Inversiones en empresas asociadas a largo plazo 150.371 172.882
Participaciones Puestas en Equivalencia Nota 9 150.371 172.882
Inversiones financieras a largo plazo Nota 14.1y 14.3 179.443 137.425
Activos por impuesto corriente Nota 20.1.1 - 136.471
Activos por impuesto diferido Nota 20.1.1y 20.5 380.231 457.442
Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar no corrientes Nota 20.1 302.878 212.320
Total Activo No Corriente 15.786.887 15.519.207

ACTIVO CORRIENTE

Existencias Nota 16 6.887 6.822
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 1.710.209 1.008.964
Clientes por ventas y prestacion de servicios Nota 14.1.3 986.163 934.218
Empresas puestas en equivalencia Nota 26 1.142 297
Deudores varios Nota 14.1.3 491.236 9.265
Personal Nota 14.1 3.215 4.848
Activos por impuesto corriente Nota 20.1.1 187.648 1.699
Otros Créditos con las Administraciones Publicas Nota 20.1.1 40.805 58.637
Inversiones financieras a corto plazo Nota 14.1 414.787 131.848
Créditos a empresas 139 111
Derivados Nota 14.3 9.425 68.888
Otras inversiones financieras a corto plazo 405.223 62.849
Periodificaciones a corto plazo Nota 21 21.277 26.661
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 14.1.4 2.511.366 1.953.104
Total Activo Corriente 4.664.526 3.127.399
TOTAL ACTIVO 20.451.413 18.646.606

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance consolidado al 31 de diciembre de 2025.
(*) Datos reexpresados, ver nota 3.8
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ENAIREC =

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL "ENAIRE" y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

(Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Notas de la Memoria

Ejercicio 2025

Ejercicio 2024 (*)

PATRIMONIO NETO

Fondos propios 5.706.129 5.197.031
Patrimonio Nota 18 1.813.363 1.813.363
Reservas de la Entidad Publica Empresarial Dominante Nota 18 840.669 648.941

Legal y estatutarias 516.889 516.889
Otras reservas 760.339 597.068
Resultados de ejercicios anteriores (436.559) (465.016)
Reservas en sociedades consolidadas Nota 18 2.365.316 2.127.617
Reservas en sociedades puestas en equivalencia Nota 18 45.045 52.408
Resultados del ejercicio atribuibles a la Entidad Publica Empresarial Dominante 1.216.649 1.005.914
Resultado consolidado 2.300.509 1.993.205
Resultado atribuido a socios externos 1.083.860 987.291
Dividendo a cuenta (Pago a cuenta al Tesoro) Nota 18 (574.913) (451.212)

Ajustes por cambios de valor (109.956) (112.020)
Operaciones de cobertura Nota 14.3 3.714 10.594
Diferencias de conversion de sociedades puestas en equivalencia Nota 17 (10.036) (9.755)
Diferencias de conversion de sociedades dependientes Nota 17 (103.634) (112.859)

Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 25 220.818 240.308

Socios externos Nota 7 4.577.761 4.256.533

Total Patrimonio Neto 10.394.752 9.581.852
PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo Nota 19.1 505.843 518.033
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 356.896 360.697
Actuaciones medioambientales 106.384 71.533
Otras provisiones 42.563 85.803

Deudas a largo plazo Nota 14.2 6.683.997 5.934.689
Obligaciones y otros valores negociables Nota 14.4 1.286.126 497.048
Deudas con entidades de crédito 5.111.815 5.149.095
Otras deudas a largo plazo 53.156 55.940
Entidades Publicas acreedoras por concesion 101 138
Acreedores por arrendamiento financiero 7.943 8.949
Derivados Nota 14.3 1.481 -
Otros pasivos financieros 223.375 223.519

Pasivos por impuesto diferido Nota 20.1.2 y 20.6 166.125 182.399

Periodificaciones a largo plazo Nota 21 38.610 9.534

Total Pasivo No Corriente 7.394.575 6.644.655
PASIVO CORRIENTE

Provisiones a corto plazo Nota 19.1 90.357 110.149

Deudas a corto plazo Nota 14.2 1.849.697 1.608.684
Obligaciones y otros valores negociables Nota 14.4 11.513 4.658
Deudas con entidades de crédito 758.346 1.236.672
Otras deudas a corto plazo 510 451
Acreedores por arrendamiento financiero 7.578 7.271
Derivados Nota 14.3 49 -
Otros pasivos financieros 1.071.701 359.632

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo Notas 14.2 y 26.1 1.998 1.434
Deudas con sociedades puestas en equivalencia 1.998 1.434

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 672.605 642.693
Proveedores Nota 14.2 23.430 7.374
Acreedores varios Nota 14.2 323.889 304.129
Personal Nota 14.2 121.558 134.553
Pasivos por impuesto corriente Nota 20.1.2 12.245 4.814
Otras Deudas con las Administraciones Publicas Nota 20.1.2 109.088 104.796
Anticipos de clientes Nota 14.2 82.395 87.027

Periodificaciones a corto plazo Nota 21 47.429 57.139

Total Pasivo Corriente 2.662.086 2.420.099
TOTAL PASIVO 20.451.413 18.646.606

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del balance consolidado al 31 de diciembre de 2025.
(*) Datos reexpresados, ver nota 3.8
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ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL "ENAIRE" Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2025
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(Expresado en miles de euros)

Notas de la Memoria Ejercicio 2025 2024
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios Nota 22.1y 5.11 7.135.017 6.640.866
Trabajos realizados por la empresa para su activo 17.095 15.229
Aprovisionamientos Nota 22.2 (99.614) (89.500)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (1.158) (331)
Trabajos realizados por otras empresas (98.456) (89.214)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos - 45
Activos Transformados en Existencias - -
Otros ingresos de explotacion 30.679 29.376
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 20.178 24.922
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 10.501 4.454
Gastos de personal Nota 22.3 (1.377.234) (1.287.217)
Sueldos, salarios y asimilados (1.093.556) (1.005.201)
Cargas sociales (292.300) (266.209)
Provisiones 8.622 (15.807)
Otros gastos de explotacion (1.691.074) (1.617.730)
Servicios exteriores Nota 22.4 (1.409.668) (1.323.230)
Tributos (174.989) (171.890)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales (14.961) (4.141)
Otros gastos de gestion corriente (91.456) (118.469)
Amortizacion del inmovilizado Notas 10, 11y 12 (917.595) (952.981)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras Nota 25 40.764 42.204
Excesos de provisiones Nota 22.6 42.298 4.210
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 31.057 23.740
Deterioro Nota 5.5, 10.5, 11.4 y 12.2 35 (57)
Enajenacion de inmovilizado y otros Nota 11.3 31.022 23.797
Otros resultados Nota 22.7 3.726 15.230
RESULTADO DE EXPLOTACION 3.215.119 2.823.427
Ingresos financieros Nota 22.5 101.351 123.358
De participaciones en instrumentos de patrimonio 668 670

De valores negociables y otros instrumentos financieros 88.102 112.064
Activacién gastos financieros 12.581 10.624
Gastos financieros Nota 22.5 (279.911) (304.422)
Por deudas con terceros (276.908) (302.245)
Por actualizacién de provisiones (3.003) (2.177)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros Nota 22.5 26.315 38.835
Diferencias de cambio Nota 22.5 (33.428) (11.922)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros Nota 14.1.1y 22.5 (5.092) (6.364)
RESULTADO FINANCIERO Nota 22.5 (190.765) (160.515)
Resultado de asociadas por el método de la participacion Nota 9 40.827 53.775
Amortizacion del Fondo de Comercio de Consolidacion de Sociedades Puestas en Equivalencia Nota 9 (212) (213)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3.064.969 2.716.474
Impuesto sobre beneficios Nota 20.2'y 20.3 (764.460) (723.269)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 2.300.509 1.993.205
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2.300.509 1.993.205
Resultado atribuido a socios externos Nota 7 1.083.860 987.291
RESULTADO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 1.216.649 1.005.914

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2025.
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ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL "ENAIRE" Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2025
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A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADO
(Expresado en miles de euros)

Notas d? la Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
Memoria
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada 2.300.509 1.993.205
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
Por coberturas de flujos de efectivo Nota 14.3 (4.957) 11.155
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 25 5.310 29.747
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 437 359
Diferencias de conversion Sociedades Dependientes Nota 17 1.040 (136.219)
Diferencias de conversién Sociedades Puestas en Equivalencia Nota 17 (2.603) (10.470)
Efecto impositivo 834 (9.782)
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto consolidado 61 (115.210)
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
Por coberturas de flujos de efectivo Nota 14.3 (14.767) (38.835)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 25 (44.000) (45.614)
Diferencias de conversién sociedades dependientes Nota 17 20.450 (1.418)
Diferencias de conversién de sociedades puestas en equivalencia Nota 17 2.053 (618)
Efecto impositivo 14.005 20.552
C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (22.259) (65.933)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS (A +B +C) 2.278.311 1.812.062
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos Nota 7 1.078.988 893.939
Total de ingresos y gastos atribuidos a la Entidad Publica Empresarial dominante 1.199.323 918.123
Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado al 31 de diciembre de 2025.
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ENAIRC =

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL "ENAIRE" Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2025
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

(Expresado en miles de euros)

Resultado del

. . Reservas Reservas Resultados Reservas en Lo . Subvenciones
Patrimonio y . . . Reservas en . - Ejercicio Ajustes por . .

. . Reservas voluntarias | consolidadas | Negativos de . Sociedades | Dividendo a A . donaciones y Socios Total
Patrimonio en . . . R Sociedades atribuido ala [ cambio de . .

. Estatutarias Entidad Entidad Ejercicios . puestas en cuenta . legados Externos Patrimonio
Adscripcién . R . Consolidadas N . Entidad valor -
dominante dominante anteriores equivalencia . recibidos
dominante

A. SALDO, FINAL DEL ANO 2023 1.813.363 516.889 2.237 370.471 (568.049) 1.749.454 24.355 (279.799) 925.799 (27.479) 243.632 3.804.478 8.575.351
1. Ajustes por cambios de criterio 2023 y anteriores. (*) - - - - - 146.883 - - - - - 141.123 288.006
1. Ajustes por errores 2023 y anteriores. - - - - - - - - - - - - -

B. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2024 1.813.363 516.889 2.237 370.471 (568.049) 1.896.337 24.355 (279.799) 925.799 (27.479) 243.632 3.945.601 8.863.357
I. Total ingresos y gastos reconocidos. (*) - - - - - 54 - - 1.005.914 (84.520) (3.325) 893.939 1.812.062
1. Operaciones con socios o propietarios. - - - (369.313) 103.032 812.590 20.841 (171.413) (925.799) - - (596.822) (1.126.884)

4. (- ) Distribucién de dividendos. - - - - - - - (451.212) (78.850) - - (596.822) (1.126.884)
7. Otras operaciones con socios 0 propietarios. - - - (369.313) 103.032 812.590 20.841 279.799 (846.949) - - - -
Il. Otras variaciones del patrimonio neto. - - - 593.673 - (581.364) 7.212 - - (21) 1 13.815 33.316

C. SALDO, FINAL DEL ANO 2024 1.813.363 516.889 2.237 594.831 (465.016) 2.127.617 52.408 (451.212) 1.005.914 (112.020) 240.308 4.256.533 9.581.852
|. Ajustes por cambios de criterio 2024 - - - - - - - - - - - - -

1. Ajustes por errores 2024 - - - - - - - - - - - - -

D. SALDO AJUSTADO, INICIO DEL ANO 2025 1.813.363 516.889 2.237 594.831 (465.016) 2.127.617 52.408 (451.212) 1.005.914 (112.020) 240.308 4.256.533 9.581.852
I. Total ingresos y gastos reconocidos. - - - - - 99 - - 1.216.649 2.065 (19.490) 1.078.988 2.278.311
1. Operaciones con socios o propietarios. - - - (592.892) 28.457 962.355 29.561 (123.701) (1.005.914) - - (751.401) (1.453.535)

4. ( - ) Distribucién de dividendos. - - - - - - - (574.913) (127.221) - - (751.401) (1.453.535)
7. Otras operaciones con socios 0 propietarios. - - - (592.892) 28.457 962.355 29.561 451.212 (878.693) - - - -
II. Otras variaciones del patrimonio neto. - - - 756.163 - (724.755) (36.924) - - (1) - (6.359) (11.876)

E. SALDO, FINAL DEL ANO 2025 1.813.363 516.889 2.237 758.102 (436.559) 2.365.316 45.045 (574.913) 1.216.649 (109.956) 220.818 4.577.761 10.394.752

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2025.
(*) Datos reexpresados, ver nota 3.8
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ENAIRE =

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL "ENAIRE" Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2025

(Expresado en miles de euros)

Notas de la Memoria Ejercicio 2025 Ejercicio 2024
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1) 2.574.603 2.937.244
Resultado del ejercicio antes de impuestos 3.064.969 2.716.474
Ajustes al resultado: 925.351 936.064
- Amortizacién del inmovilizado Notas 10,11y 12 917.595 952.981
- Correcciones valorativas por deterioro Notas 5.5,10.5y 11.4 20.018 9.377
- Variacion de provisiones (29.653) 32.728
- Imputacion de subvenciones Nota 25 (40.764) (42.204)
- Resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado Notas 11.3 (31.022) (23.797)
- Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - 7
- Ingresos financieros Nota 22.5 (101.351) (123.358)
- Gastos financieros Nota 22.5 279.911 304.422
- Diferencias de cambio Nota 17 33.428 11.922
- Variacion de valor razonable en instrumentos financieros Nota 14.3y 22.5 (26.315) (38.835)
- Otros ingresos y gastos (55.669) (93.404)
- Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en equivalencia Nota 9 (40.827) (53.775)
Cambios en el capital corriente (638.934) (94.499)
- Existencias Nota 16 (19) 927
- Deudores y otras cuentas a cobrar Nota 14.1.3 (562.880) (178.776)
- Otros activos corrientes Nota 14.1 (2.888) 3.706
- Acreedores y otras cuentas a pagar Nota 14.2 (66.014) 78.243
- Otros pasivos corrientes Nota 14.2 (2.579) (2.517)
- Otros activos y pasivos no corrientes Nota 14.1y 14.2 (4.554) 3.918
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (776.783) (620.795)
- Pagos de intereses (172.602) (230.724)
- Cobros de dividendos Nota 9, 14.1.1y 26.1 47.823 12.574
- Cobros de intereses 83.263 109.425
- Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios Nota 20 (686.655) (501.977)
- Otros Cobros (pagos) (48.612) (10.094)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (1.567.259) (974.344)
Pagos por inversiones (1.767.045) (1.042.359)
- Empresas del grupo y asociadas Nota 2 (7.000) (5.930)
- Inmovilizado intangible (425.368) (161.572)
- Inmovilizado material (810.377) (821.278)
- Inversiones Inmobiliarias (1.528) (2.183)
- Otros activos financieros Nota 14.1.2 (522.772) (51.396)
Cobros por desinversiones 199.786 68.015
- Empresas del grupo y asociadas 765 -
- Inmovilizado material 42.464 28.658
- Otros activos financieros 156.557 39.357
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lll) (444.015) (2.333.749)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 19.909 35.398
- Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 25 19.909 35.398
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 287.236 (1.242.208)
- Obligaciones y otros valores negociables Nota 14.4 930.343 -
- Emision de deudas con entidades de crédito Nota 14.2 786.865 522.776
- Otros (+) 65.327 81.471
- Devolucion de obligaciones y similares (131.393) -
- Devolucion y amortizacion de deudas con entidades de crédito Nota 14.2 (1.291.799) (1.748.862)
- Otros (-) (72.107) (97.593)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (751.160) (1.126.939)
- Dividendos (751.160) (1.126.939)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO (IV) (5.067) (55.283)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (I+I+llI+1V) 558.262 (426.132)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio Nota 14.1 1.953.104 2.379.236
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio Nota 14.1 2.511.366 1.953.104

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2025.
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ENAIRC =

ENTIDAD PUBLICA EMPRESARIAL “ENAIRE” Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025

1. Actividad

1.1. Entidad dominante

La Entidad Publica Empresarial ENAIRE, en adelante ENAIRE o la Entidad, se creé en virtud del
articulo 82 de la Ley 4/1990, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para 1990.
Su constitucion efectiva tuvo lugar el 19 de junio de 1991, una vez entré en vigor su anterior
Estatuto, aprobado por el Real Decreto 905/1991 de 14 de junio.

Hasta la publicacién de la Ley 18/2014 de 15 de octubre, se denominaba Entidad Publica
Empresarial Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea (Aena).

La Entidad Publica Empresarial se configura como un organismo publico de los previstos en el
articulo 84.1.a). 2° de la Ley 40/2015, de 1 de octubre, adscrita al Ministerio de Transportes y
Movilidad Sostenible, con personalidad juridica propia, plena capacidad de obrar para el
cumplimiento de sus fines, patrimonio propio y autonomia de gestién en los términos previstos
en su Estatuto.

De acuerdo con el Sistema Europeo de Cuentas (SEC) la Entidad esta clasificada dentro del
epigrafe “S.11001 Sociedades no financieras Publicas: Administracién Central”, siendo 100%
propiedad del estado espafol. La actividad de ENAIRE esta clasificada como “522 Actividades
anexas al transporte” en la CNAE.

ENAIRE se rige por su Estatuto aprobado por el Real Decreto 160/2023 de 7 de marzo, que entrd
en vigor el 9 de marzo de 2023 sustituyendo al inicialmente aprobado por el Real Decreto
905/1991 de 14 de junio, que incluia la actividad aeroportuaria realizada por Aena S.M.E, S.A.

La actividad de ENAIRE viene regulada en la Ley 18/2014 de 15 de octubre, de acuerdo con ésta
ENAIRE ejerce las competencias en materia de Navegacion Aérea y espacio aéreo y, ademas,
la coordinacién operativa nacional e internacional de la red nacional de gestion del trafico aéreo
y ofras relacionadas con los usos para la gestion eficiente del espacio aéreo teniendo en cuenta
las necesidades de los usuarios.

ENAIRE es el principal proveedor de servicios de Navegacion Aérea (ANSP por sus siglas en
inglés) de Espafia, posicionandose como el cuarto operador de servicios de Navegacion Aérea
de Europa. El principal objetivo de la Entidad es ofrecer la maxima seguridad, calidad y eficiencia
en el desarrollo y operacién del sistema de Navegacion Aérea espafol, asimismo, participar
destacada y activamente en todos los proyectos de la Unién Europea relacionados con la
implantacién del Cielo Unico.

La Entidad presta sus servicios dentro del espacio aéreo espanol, con una superficie de 2,2
millones kmZ2, que esta dividido en dos areas (Peninsula y Canarias). Proveedor de servicios de
control de aerédromo en las torres de control de 21 aeropuertos de Aena S.M.E, S.A, entre ellos
los 5 con mayor trafico en Espafia. Asimismo, presta servicios de ruta y aproximacion y servicios
técnicos de Comunicaciones, Navegacion, Vigilancia y mantenimiento desde cinco centros de
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control en Madrid, Barcelona, Sevilla, Palma de Mallorca y Canarias y en 46 aeropuertos, asi
como servicios de informacién aeronautica en todo el espacio aéreo espafiol. Para ello utiliza
una red de infraestructuras y sistemas tecnoldgicos aeronauticos repartidos por toda la geografia
nacional.

El domicilio social y fiscal de la Entidad Publica Empresarial esta ubicado en Madrid, Avenida de
Aragoén s/n, Bloque 330, portal 2, Parque Empresarial Las Mercedes.

El ejercicio social se computara por periodos anuales, comenzando el dia 1 del mes de enero de
cada afio.

Los Organos de Gobierno de la Entidad son, por un lado, la Presidencia de la Entidad que, segun
dispone el articulo 7.1 del Estatuto recae en la secretaria de Estado de Transportes y Movilidad
Sostenible y, por otro lado, el Consejo Rector de ENAIRE que, en virtud del articulo 8 de su
Estatuto, tiene a su cargo la direccion de su administracién y gestidén y estarda compuesto por la
Presidencia de la Entidad y once personas consejeras (articulo 9.1 del Estatuto).

Los Organos Ejecutivos son la Direccion General y el resto de las direcciones dependientes de
ella, conforme a lo dispuesto en el apartado segundo del articulo 7.2 del Estatuto en vigor.

La Entidad es cabecera de un grupo compuesto por varias sociedades que tienen como actividad
principal la gestion de infraestructuras aeroportuarias y trabajos de consultoria aeronautica. Al
cierre del ejercicio 2025 estaba integrado por 12 sociedades dependientes y 6 asociadas (11
sociedades dependientes y 6 asociadas en 2024).

A efectos de la preparacion de los estados financieros consolidados, se entiende que existe un
grupo cuando la dominante tiene una o mas entidades dependientes, sobre las que la dominante
tiene el control, bien de forma directa o indirecta. Los principios aplicados en la elaboraciéon de
los estados financieros consolidados del Grupo, asi como el perimetro de consolidacién se
detallan en las notas 1.2, 3y 5.

La principal filial de la Entidad dominante es Aena S.M.E., S.A. de la que ostenta el 51% del
capital a 31 de diciembre de 2025 y 2024.

Aena S.M.E., S.A. inici6 su actividad el 8 de junio de 2011 (por medio de la Orden Ministerial
FOM/1525/2011, de 7 de junio) con la denominacion de Aena Aeropuertos, S.A., cambiando su
denominacion a Aena S.M.E., S.A. tras la aprobacion de la Ley 18/2014 de 15 de octubre.

Aena S.M.E., S.A. es fruto de la aportacién no dineraria, de los bienes, derechos, deudas y
obligaciones de ENAIRE que estaban afectos al desarrollo de las actividades aeroportuarias,
comerciales y a otros servicios estatales vinculados a la gestidon aeroportuaria, incluidos los
servicios de transito aéreo de aerédromo. Es decir, Aena S.M.E., S.A. desde el 8 de junio de
2011 se hizo cargo de las actividades recogidas en el Estatuto (vigente hasta el 8 de marzo de
2023 con la entrada en vigor del Real Decreto 160/2023, de 7 de marzo) de la Entidad en estas
materias.

ENAIRE fue el accionista unico de Aena S.M.E., S.A. hasta el 11 de febrero de 2015. Tras la
OPV del 49% de las acciones la Entidad es el accionista mayoritario con el 51% del capital.
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1.2. Sociedades dependientes

El detalle de sociedades dependientes del Grupo, integradas en las cuentas consolidadas por el
método de integracion global, a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Sociedad Dependiente

Porcentaje de participacion

Valor de la
participaciéon

Domicilio Social Actividad (miles de euros)
Titular 2025 2024 2025 2024
Aena S.M.E., S.A. (1) Explotacion, conservacion
gestion y administracion de
infraestructuras Directo Enaire 51% 51% 1326443 1.326443
Peonias, 12 Madrid aeroportuarias, asi como los
servicios complementarios
Servicios operativos de
EGS SME., S.A (2) gestion de transito aéreo tanto
en el ambito nacional como
C/ Campezo 1, P.E Las Mercedes, Edificio internacional, servicios Directo Enaire 100% 0% 1.000 -
7. Madrid tecnolégicos y de consultoria,
y servicios de drones y
nuevos usuario:
Centro de Referencia Investigacion, S, L
Desarrollo e Innovacion ATM. A.LE. Realizacion de activdades de Directo Enaire 66,66%  66,66% 80 1480
(CRIDA) (3) encaminadas a mejorar las
C/ Campezo 1, P.E Las Mercedes, Edificio prestaciones en seguridad,
7. Madrid capacidad y eficiencia
econémica y medioambiental Indirecto INECO 7,64% 7.64% 120 120
del sistema de Navegacion
Aérea
Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. Explotacion, conservacion
) gestmn y administracién de
infraestructuras Indirecto Aena 100% 100% 165.032 165.032
aeroportuarias, asi como los
Peonias, 12 Madrid servicios complementarios
London Luton Airport Holdings Ill Limited N —
Tenencia de participaciones
(CEAH () en la sociedad que ostenta la Aena Desarrollo
Londres N N Indirecto N 51% 51% 63.016 63.016
(Reino Unido) concesion de la explotacion Internacional
del Aeropuerto de Luton
London Luton Airport Holdings Il Limited Tenencia de participaciones
) en la sociedad que ostenta la London Luton
Londres concesion de la explotacio Indirecto  Airport Holdings 111 51% 51%
plotacion
(Reino Unido) del Aeropuerto de Luton Limited (LLAH 1Il)
London Luton Airport Holdings | Limited Tenencia de participaciones
(LLAH I) (4) en la sociedad que ostenta la London Luton
L . Indirecto  Airport Holdings 11 51% 51%
concesion de la explotacion L
Londres del Aeropuerto de Lufon Limited (LLAH 11)
(Reino Unido)
London Luton Airport Operations Limited
(“LLAOL”) (4) Sociedad titular de la London Lufon
concesion de la explotacion Indirecto Airport Group 51% 51%
Londres del Aeropuerto de Luton. Limited (“LLAGL")
(Reino Unido)
London Luton Airport Group Limited Sociedad garante de la
(“LLAGL”) (4) adquisici6n de la concesién London Luton
. Indirecto  Airport Holdings | 51% 51%
de la explotacion del L
Aeropuerto de Luton Limited (LLAH 1)
Londres
(Reino Unido)
Aena Concesionaria del Aeropuerto del ~ ~
Aeropuerto Internacional Region de Murcia Gestion , explotacion .
(AIRM) (1) mantenimiento y cunser}/acmn
del Aeropuerto Internacional Indirecto Aena 100% 100% 16.192 16.192
Aeropuerto Internacional Region de Murcia de la Regién de Murcia en la
modalidad de concesién
Gestion , explotacion
Aena Concesionaria de los Aeropuertos dm::'g:r:::gzoeI)'(mcgl;‘servaclon
S et O EE (R (R Nordeste de Brasil (Recife Aena Desarrollo
. Indirecto N 100% 100% 536.546 536.546
Maceid, Joao Pessoa- Internacional
Bayeux, Aracaijl, Juazeiro do
Recife Norte y Campina Grande) en
(Brasil) la modalidad de concesién
Gestion , explotacion
Aena Concesionaria del Bloque de Once mantenimiento y conservacion
Aeropuertos de Brasil (BOAB) (4) de 11 aeropuertos en Brasil, Aena Desarrollo
ubicados en los estados de Indirecto . 100% 100% 292 895 274102
= Internacional
Séo Paulo, Mato Grosso del
Sao Paulo Sur, Minas Gerais y Par?’ en
. la modalidad de concesién
(Brasil)
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(1) Sociedades auditadas por KPMG Auditores, S.L.

(2) La Sociedad no ha auditado sus cuentas (articulo 263 del Real Decreto Legislativo 1/2010)
(3) Sociedad auditada por CET Auditores S.L.

(4) Sociedades auditadas por la red KPMG

La fecha de cierre del ejercicio de las ultimas cuentas anuales formuladas de todas las
sociedades dependientes es 31 de diciembre de 2025, coincidiendo su ejercicio econémico con
el afio natural.

Aena S.M.E., S.A es la Sociedad dominante de un grupo de sociedades que al cierre del ejercicio
2025 estaba integrado por 9 sociedades dependientes y 4 asociadas (9 sociedades dependientes
y 4 asociadas en 2024). Aena Aeropuertos S.A. se creé como entidad legal independiente en
virtud del articulo 7 del Real Decreto Ley 13/2010 de 3 de diciembre por el que se habilité al
Consejo de Ministros para constituir la sociedad. La autorizacién para la constitucion efectiva
tuvo lugar el 25 de febrero de 2011 en el acuerdo del Consejo de Ministros segun lo establecido
en el articulo 166 de la Ley 33/2003 de 3 de noviembre del Patrimonio de las Administraciones
Publicas (LPAP).

Aena S.M.E., S.A. tiene establecido un marco de actuaciéon mediante la Ley 18/2014, en el que
se establece la integridad de la red de aeropuertos en cuanto que su pervivencia asegura la
movilidad de los ciudadanos y la cohesidn econdmica, social y territorial, en términos de
accesibilidad, suficiencia, idoneidad, sostenibilidad y continuidad. Se establece el marco al que
quedan sujetos los servicios aeroportuarios basicos y las caracteristicas y condiciones que dicha
red debe ostentar para garantizar los objetivos de interés general. Asi, se prohibe el cierre o la
enajenacion, total o parcial, de cualquiera de las instalaciones o infraestructuras aeroportuarias
necesarias para mantener la prestacion de servicios aeroportuarios, salvo autorizacion del
Consejo de Ministros o del Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible, que sélo podra
concederse si no afecta a los objetivos de interés general que debe garantizar dicha red y
siempre que no comprometa su sostenibilidad; la ausencia de dicha autorizacién se anuda a la
sancion de nulidad de pleno derecho, todo ello como garantia del mantenimiento integro de la
red aeroportuaria estatal; se definen las tarifas aeroportuarias y sus elementos esenciales, los
servicios aeroportuarios basicos y el marco para determinar los estandares minimos de calidad,
capacidad y condiciones de prestacion de los servicios e inversiones requeridas para su
cumplimiento, asi como las condiciones para la recuperacién de los costes derivados de la
provision de estos servicios aeroportuarios basicos.

Tras la OPV mencionada en la nota 1.1, Aena S.M.E., S.A inicid su cotizacion en la Bolsa de
Madrid, partiendo con un precio de salida de 58 euros por accion. En junio de 2015 Aena entr6
a formar parte del Ibex 35, indicador que engrosa a las 35 principales empresas espafiolas que
cotizan en Bolsa.

En Junta General Ordinaria de Accionistas de Aena del 9 de abril de 2025 se aprob¢ el
desdoblamiento (split) del niumero de acciones del capital social de la Sociedad, en la proporcion
de 10 acciones nuevas por cada accion antigua, mediante la reduccién del valor nominal unitario
de cada accion de 10 euros a 1 euro, sin modificacién de la cifra del capital social; lo que implica
la modificacion del apartado 1 del articulo 6 de los Estatutos Sociales y delegacion de facultades.

Como consecuencia de este desdoblamiento, a 31 de diciembre de 2025 el capital social de Aena
S.M.E., S.A. estaba representado por 1.500.000.000 de acciones ordinarias de 1 euro de valor
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nominal cada una, totalmente desembolsadas. En cambio, a 31 de diciembre de 2024 el capital
social de Aena S.M.E., S.A. estaba representado por 150.000.000 de acciones ordinarias de 10
euros de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas. En ambos casos, estas acciones
gozaban de iguales derechos politicos y econémicos.

La cotizacién a 31 de diciembre de 2025 de los titulos de Aena S.M.E., S.A. fue de 23,82 euros
por accién (197,40euros por accion en 2024). La cotizacién media del ultimo trimestre de 2025
ascendio a 23,26 euros (201,25 euros en 2024).

El resto de las sociedades dependientes no cotizan en un mercado organizado.

Durante 2025, Aena S.M.E., S.A. ha repartido a sus accionistas dividendos por importe de
1.464.000 miles de euros de los resultados obtenidos en 2024, de los cuales ENAIRE ha
percibido 746.640 miles de euros vy, el resto, 717.360 miles de euros han sido percibidos por
socios externos. En el ejercicio 2024, Aena S.M.E., S.A. repartié a sus accionistas dividendos
por importe de 1.149.000 miles de euros resultados obtenidos en 2023, de los cuales ENAIRE
percibié 585.990 miles de euros y, el resto, 563.010 miles de euros, fueron percibidos por socios
externos.

Por su parte, Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. (ADI) no ha repartidos dividendos en el
ejercicio 2025, ni tampoco lo hizo en el 2024.

En el ejercicio 2025, la sociedad dependiente Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. ha
recibido dividendos procedentes de LLAH Il por importe de 35.431 miles de euros (2024: 35.217
miles de euros) y de ANB por 31.231 miles de euros (2024: 0 miles de euros).

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, el Grupo ha notificado a
todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del 10%
del capital.

No existe ninguna restriccién significativa a la capacidad de las sociedades dependientes para
transmitir fondos a la dominante en forma de dividendos en efectivo o para devolver préstamos.

Con fecha de 18 de agosto de 2022, Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. resulto
adjudicataria de la concesion de 11 aeropuertos en Brasil, ubicados en los estados de Sao Paulo,
Mato Grosso del Sur, Minas Gerais y Para, concretamente los siguientes aeropuertos del Bloque
SP/MS/PA/MG: Congonhas - Sdo Paulo, Campo Grande, Corumba, Ponta Pora, Maestro Wilson
Fonseca — Santarém, Jodo Corréa da Rocha — Maraba, Carajas — Parauapebas, Altamira, Ten.
Cel. Aviador César Bombonato — Uberlandia, MarioRibeiro - Montes Claros, Mario de Almeida
Franco — Uberaba.

El 11 de marzo de 2023, la sociedad concesionaria Bloco de Onze Aeroportos do Brasil S.A.
(BOAB) formalizé el contrato de concesion para la prestacion de servicios publicos relacionados
con la ampliacién, mantenimiento y explotacion de la infraestructura aeroportuaria de esos 11
aeropuertos en Brasil. El contrato tiene una duracion de 30 afos, a contar desde la fecha de
entrada en vigor, el 5 de junio de 2023. El afio 2024 es el primer ejercicio completo en el que la
actividad de BOAB ha tenido su reflejo en las cuentas consolidadas del Grupo.

Con fecha 15 de marzo de 2019, Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A., fue declarada por
ANAC (la Agencia Nacional de Aviacion Civil brasilefa) en la Bolsa de Sao Paulo, como
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vencedora en la subasta celebrada en relacion con la concesion por un plazo de 30 afios, con 5
afios adicionales de prorroga opcional, del grupo aeroportuario del Nordeste de Brasil,
compuesto por seis aeropuertos (Recife, Maceid, Joao Pessoa-Bayeux, Aracaju, Juazeiro do
Norte y Campina Grande).

El 12 de abril de 2019, el Consejo de Ministros, de acuerdo con la Ley 40/2015, de 1 de octubre
de Régimen Juridico del Sector Publico, aprobé autorizar a Aena Desarrollo Internacional S.M.E.,
S.A. la creacioén en Brasil de la sociedad mercantil estatal Aeroportos do Nordeste do Brasil S.A.
(en adelante, “ANB”) como entidad concesionaria de la gestiéon aeroportuaria de los citados
aeropuertos.

Dadas las caracteristicas del pliego de la licitacién, cabe calificar este contrato como un contrato
de gestién de servicios publicos en la modalidad de concesién, al igual que en el caso de BOAB,
por un periodo de 30 afios ampliable a 5 afios adicionales, debiendo su adjudicatario prestar
todos los servicios que a un gestor aeroportuario le correspondiere, si bien no incluye los
servicios ATC (Air Traffic Control).

El Aeropuerto Internacional Regién de Murcia (AIRM) se inaugurd y comenzé el inicio de sus
operaciones el 15 de enero de 2019, tal y como estaba previsto en el “Protocolo para establecer
las bases del desarrollo de la aviacién civil en la Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia”
y en la oferta presentada por Aena S.M.E., S.A., en la licitacidn publica de la gestion y explotacion
del AIRM. Pasando el Aeropuerto de Murcia, San Javier, a ser de uso exclusivamente militar.

Tanto los acuerdos de concesion en Brasil BOAB y ANB como el del AIRM estan dentro del
alcance de la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las normas de
adaptacioén del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras
publicas, y se reflejan en los estados financieros consolidados del Grupo, en el caso de ANB
desde el ejercicio 2019, desde 2024 (por completo) en el caso de BOAB y desde 2018 en el caso
de AIRM, conforme al modelo del activo intangible (ver nota 5.2 y 10).

El 7 de enero de 2025 el Consejo de Ministros acordo la autorizacion a ENAIRE de la constitucion
de la sociedad mercantil estatal ENAIRE Global Services S.M.E., S.A. (en adelante EGS), que
fue constituida por la Entidad con fecha de 7 de julio de 2025, con el objetivo de ser un
instrumento competitivo en los mercados internacionales y promover la industria tecnolégica e
innovacion a través de tres lineas de negocio principales: servicios de gestidon de trafico aéreo,
servicios tecnoldgicos y servicios de drones y nuevos usuarios.

EGS esta participada 100% por ENAIRE y se concibe como una empresa de tamafio y costes
contenidos y una estructura organizativa muy reducida que condiciona su crecimiento a la
consecucién de contratos, lo que minimiza los riesgos econémicos. Su plan de negocio incluye
actividades de consultoria y de formacion a escala internacional, asi como optar a posibles
licitaciones de servicios de ftransito aéreo de aerédromo en mercados no regulados
internacionales, lo que permitird a ENAIRE actuar en el mercado no regulado del sector de la
navegacién aérea principalmente internacional, posicionandose como operador global.

A 31 de diciembre de 2025, el capital social de esta sociedad ascendia a 1 milléon de euros,
representado en 1.000 acciones de 1.000 euros de valor nominal cada una, integramente suscrito
y desembolsado por ENAIRE a través de una unica aportacion dineraria.
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Con fecha de 18 de diciembre de 2025, Aena Desarrollo Internacional formalizé un acuerdo para
la adquisicion del 51% de una nueva sociedad holding propietaria y gestora del 100% del
aeropuerto de Leeds Bradford y del 49% del aeropuerto de Newcastle, ambos en el Reino Unido,
por 270 millones de libras (aproximadamente, 309 millones de euros al 31 de diciembre de 2025)
cuyo abono esta previsto en efectivo, y estara afectado por potenciales ajustes al precio usuales
en este tipo de operaciones (que se estima aumentaran el importe a aproximadamente 294,7
millones de libras, 337,3 millones de euros).

No obstante, el cierre final de la operacion, previsto para el segundo trimestre de 2026, esta
condicionado al cumplimiento de una serie de requisitos entre los que se encuentra la obtencién
de las aprobaciones regulatorias pertinentes y la formalizacion de documentacion de cierre.

A excepcion de la variacién del perimetro de consolidacion producida por la constitucion de EGS,
que no ha desarrollado actividad en 2025, no han existido otras operaciones realizadas por el
Grupo que hayan conducido a variaciones en el perimetro en el ejercicio 2025, distintas de la
mencionada.

2. Sociedades Asociadas y Multigrupo

Sociedades asociadas son todas las entidades sobre las que alguna de las sociedades incluidas
en la consolidacién ejerce influencia significativa. Se entiende que existe influencia significativa
cuando el Grupo tiene participacion en la sociedad y poder para intervenir en las decisiones de
politica financiera y de explotacion de ésta, sin llegar a tener control. El detalle de sociedades
asociadas, integradas en las Cuentas Consolidadas por el procedimiento de puesta en
equivalencia, a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Valor de la
Sociedad Asociada B Porcentaje de participacion p.artu:lpa\:mn
P . Actividad (miles de euros)
Domicilio Social
Titular 2025 2024 2025 2024
Ingenieria y Economia del Transporte
S.M.E.M.P_, S.A_ (INECO) (1) i5 ici
Prestacién de servicios de Directo Enaire 45,.85%  45:85% 3783 3783
Ingenieria y consultoria
Paseo de la Habana, 138 Madrid
STARTICAL, S.L. (4) Des_ar.mllu y p_mvmun de
servicios satelitales de
vigilancia, ADS-B, Directo Enaire 50% 50% 5.017 2.955
Avda. de Aragon s/n comunicaciones VHF de voz
y datos
pctos Mediesres deEsdnce B8 Operador aeropuertos del Aena Desarrollo
de CV (AMP) (2) per P Indirecto B 33,33% 33,33% 50.555 50.555
Pacifico GAP Internacional
Mexico DF
Sociedad Aeroportuaria de la Costa S.A.
SACSA) (2 i6
( ) (2) B Explotacion Aeropuerto de Indirecto Aena Des_armHm a7.89%  37.89% & 176
Aeropuerto Rafael Niiiez Cartagena de Cartagena Internacional
Indias — Colombia
Aeropuertos del Caribe, S.A. (ACSA) (3) A o i
. . . ena Desarrollo
Sin actividad Indirecto - 40% 40% = -
Aeropuerto Ernesto CortissozBarranquilla — Internacional ° °
Colombia
Aerocali, S$.A. (3) .,
Explotacion Aeropuerto de . Aena Desarrollo
Aeropuerto Alfons Bonilla Aragon Cali - Cali Indirecto Internacional 50% 90% 2.927 2.927
Colombia

(1) Sociedad auditada por PKF ATTEST Servicios Empresariales, S.L.
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(2) Sociedades auditadas por la red KPMG.
(3) Sociedades auditadas otros auditores.
(4) Sociedad auditada por Price Waterhouse Coopers, L.L.P

La fecha de cierre del ejercicio de las ultimas cuentas anuales formuladas de todas las
sociedades asociadas es 31 de diciembre de 2025, coincidiendo su ejercicio econdmico con el
afio natural.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 ninguna de las sociedades asociadas cotiza en bolsa.

El 27 de mayo de 2021 ENAIRE e Indra constituyeron la Sociedad STARTICAL S.L. con el
objetivo de poner en érbita una constelacion de satélites para mejorar la gestion del trafico aéreo.

El capital social inicial de STARTICAL S.L. quedo fijado inicialmente en 3 millones de euros
representado en 3.000 participaciones de mil euros de valor nominal cada una de ellas, y una
prima de asuncion de 6.950 miles de euros. Tanto el capital social inicial como la prima de
asuncion fueron asumidas a partes iguales por ENAIRE e INDRA.

El pacto de socios preveia en su clausula 3.1 que se realizaria una ampliacion de capital en el
primer trimestre del 2022 igual a la anterior, tanto en nimero de participaciones, como en prima
de asuncion. No obstante, como consecuencia de las necesidades de financiacion de la
Sociedad, los socios decidieron en Junta General Ordinaria de 14 de junio de 2022, realizar una
ampliacion de capital parcial respecto a lo previamente acordado por los mismos.

En este sentido, se aumento el capital social de la sociedad en 1.500 miles de euros, mediante
la creacion de 1.500 participaciones sociales de mil euros de valor nominal cada una de ellas,
con una prima de asuncion total 3.475 miles de euros. Estas participaciones sociales otorgan los
mismos derechos y obligaciones que las de la creacion de STARTICAL.

Conforme al pacto de Socios y teniendo en cuenta lo anterior, los socios decidieron
unanimemente en Junta General Extraordinaria de 27 de junio de 2024 aumentar el capital hasta
el total inicialmente acordado, es decir, aumentar el capital social de la sociedad en 1.500 miles
de euros, mediante la creacién de 1.500 participaciones sociales de mil euros de valor nominal
cada una de ellas, con una prima de asuncion total 3.475 miles de euros. Estas participaciones
sociales otorgan los mismos derechos y obligaciones que todas las anteriores.

El 19 de diciembre de 2024, la Junta General de Socios acordé una tercera ampliacion de capital,
aumentando el capital social en 2.076 miles de euros, mediante la creacion de 2.076
participaciones sociales de mil euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de
asuncion de 4.809 miles de euros. Estas participaciones sociales otorgan los mismos derechos
y obligaciones que todas las anteriores.

El 17 de octubre de 2025, la Junta General de Socios acordd una cuarta ampliacion de capital,
aumentando el capital social en 700 miles de euros, mediante la creacion de 700 participaciones
sociales de mil euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de asuncion de 13.300
miles de euros. Estas participaciones sociales otorgan los mismos derechos y obligaciones que
todas las anteriores.

Tanto las ampliaciones de capital social como de prima de asuncién han sido suscritas y
desembolsadas a partes iguales por los dos socios, ENAIRE e INDRA, quedando con efecto
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dicha ampliacion al haberse desembolsado por ambos dentro del plazo limite de 10 dias
impuesto por la Junta General.

Tras estas ampliaciones mediante aportaciones dinerarias a partes iguales por ENAIRE e
INDRA, el capital social de STARTICAL S.L. asciende a 8.776 miles de euros representado en
8.776 participaciones de mil euros de valor nominal cada una de ellas, y una prima de asuncion
de 32.009 miles de euros.

A cierre del ejercicio 2025, la sociedad ha compensado sus Resultados Negativos de Ejercicios
Anteriores (22.427 miles de euros) registrados dentro de su patrimonio, contra la prima de
asuncion, quedando la misma registrada a 31 de diciembre de 2025 por un valor de 9.582 miles
de euros.

El importe autorizado en 2021 en Consejo de Ministros, de conformidad con lo dispuesto en
articulo 169.j) de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones
Publicas, a ENAIRE para la adquisicion de STARTICAL S.L. ascendia a 13.393 miles de euros.
En abril de 2025, siendo preciso afrontar las necesidades de financiacion de dicha sociedad con
nuevas aportaciones de los socios, el Consejo de Ministros autorizé a ENAIRE la adquisicion de
participaciones sociales de STARTICAL S.L. hasta el importe 10.500 miles de euros.

Dado que del importe autorizado en 2025, ENAIRE solo ha desembolsado 7.000 miles de euros
quedarian 3.500 miles de euros pendientes de utilizar en nuevas aportaciones.

Teniendo en cuenta la acumulacién de resultados negativos desde la constitucion de la Sociedad
y la merma que estos suponen sobre su Patrimonio Neto y conforme al apartado 2.5.3 de la
Norma de Registro y Valoracion 92 "Instrumentos financieros" del Plan General Contable,
ENAIRE ha deteriorado su participacién en STARTICAL, en 4.938 miles de euros en el ejercicio
2025, 6.298 miles de euros en el ejercicio 2024 y 4.139 miles de euros en el ejercicio 2023. El
deterioro total de la participacién asciende a 15.376 miles de euros que corresponde a la suma
estimada de todas las pérdidas producidas desde la constitucion de dicha sociedad hasta el 31
de diciembre de 2025 atribuibles a ENAIRE.

El deterioro de la participacion de ENAIRE esta puesto en conocimiento de su socio INDRA,
quién también esta deteriorando su participacion segun ha informado.

Las nuevas aportaciones y deterioro registrados en 2025 suponen que el valor en libros de la
participacion de ENAIRE en STARTICAL figure por 5.017 miles de euros a 31 de diciembre de
2025 (2.955 miles de euros a 31 de diciembre de 2024), ascendiendo el importe de aportaciones
realizadas por ENAIRE a 20.393 miles de euros desde su constituciéon (13.393 miles de euros
aportados a 31 de diciembre de 2024).

Aeropuertos Mexicanos del Pacifico, S.A.P.l. de C.V. (AMP) tiene una participaciéon en la
empresa Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A. (GAP), que cotiza en las bolsas de México y
Nueva York que, como consecuencia de la amortizacion de autocartera por parte de GAP, el
porcentaje de participacion de AMP en esta sociedad se incrementd hasta alcanzar un 19,28%
a 31 de diciembre de 2025 y 2024, ya reflejado en la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
de México.

Asimismo, el Grupo estima el importe recuperable de dicha inversion en AMP por referencia al
valor de cotizacién del Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V. (GAP), principal activo
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de AMP, asi como los ingresos derivados de los contratos de gestidn entre ambas sociedades.
En este sentido, se obtiene un importe recuperable que supera el coste registrado por el Grupo.
Basandose en todo ello, la direccion del Grupo considera que el importe recuperable calculado,
a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es superior el coste de adquisicion de la mencionada inversion
en AMP.

El valor de la cotizacion en el cierre del ejercicio 2025 fue de 473,06 MXN (2024: 366,54 MXN) y
la cotizacion media del ultimo trimestre fue de 425,4 MXN en 2025 (2024: 360,48 MXN).

El 1 de septiembre de 2020 finalizaba la concesién del aeropuerto internacional Alfonso Bonilla
Aragon, Cali, gestionado por la Sociedad Aerocali S.A. El contrato fue prorrogado en varias
ocasiones como consecuencia de acuerdos alcanzados con la Agencia Nacional de
Infraestructuras (ANI) de Colombia, finalizando definitivamente el 31 de agosto de 2025.
Actualmente Aerocali esta realizando los tramites tendentes a la liquidacion del Contrato de
concesion y, adicionalmente, presta servicios a los Originadores de un Proyecto de Iniciativa
Privada, relacionado con un futuro contrato de concesién del Aeropuerto de Cali, en el que
participa Aena Internacional y que se tramita ante las autoridades colombianas.

El Grupo ha estimado el importe recuperable de esta inversion y, en consecuencia, ha dotado un
deterioro del valor de la participacion puesta en equivalencia a 31 de diciembre de 2025 de 2.209
miles de euros (2024: 401 miles de euros).

Asimismo, el 25 de septiembre de 2020 termind la concesion del aeropuerto internacional Rafael
Nufez de la ciudad de Cartagena de Indias, gestionado por la Sociedad Aeroportuaria de la
Costa S.A. El contrato fue prorrogado con posterioridad en varias ocasiones por acuerdos
alcanzados con la entidad concedente finalizando definitivamente el 29 de febrero de 2024.
Considerando que la Sociedad no tiene previsto continuar realizando operaciones, en Asamblea
de Accionistas de 26 de agosto de 2024 se acordé la disolucién y liquidacion de SACSA,
habiéndose aprobado en Asamblea de Accionistas su liquidacion definitiva.

El Grupo ha estimado el importe recuperable de esta inversion no resultando necesario registrar
deterioro del valor de la participacion puesta en equivalencia a 31 de diciembre de 2025 (2024:
reversion de la totalidad del deterioro por 3.079 miles de euros).

Durante el ejercicio 2025 la sociedad dependiente Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A. ha
recibido dividendos de Aerocali por importe de 5.525 miles de euros (2024: 3.597 miles de euros),
de AMP por importe de 32.855 miles de euros (2024: 689 miles de euros) y de SACSA por importe
de 633 miles de euros (2024: 2.479 miles de euros).

Por su parte, en el ejercicio 2025 ENAIRE ha cobrado dividendos de su sociedad asociada
INECO S.M.E.M.P., S.A. por importe de 9.524 miles de euros (2024: 7.688 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2025 y de 2024 STARTICAL no repartié dividendos a sus accionistas.

En cumplimiento del articulo 155 de la Ley de Sociedades de Capital, el Grupo ha notificado a
todas estas sociedades que, por si misma o por medio de otra sociedad filial, posee mas del 10%
del capital.
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3. Bases de presentacion

3.1. Marco normativo de informacion financiera aplicable al Grupo

Estas Cuentas Anuales consolidadas han sido preparadas de acuerdo con el marco normativo
de informacién financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en:

a) Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil vigente.

b) Las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el

c)

Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, y el Plan General de Contabilidad en
vigor, aprobado por Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, las modificaciones
incorporadas a éste mediante el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y
mediante el Real Decreto 1/2021 de 12 de enero, asi como la Orden EHA/733/2010 de
25 de marzo sobre aspectos contables de empresas publicas que operan en
determinadas circunstancias.

Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC) en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus
normas complementarias.

d) Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 43 bis apartado a) del Cddigo de Comercio, dado que
la Sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A. inicié la cotizacién de sus titulos en el mercado
continuo el 11 de febrero de 2015, ENAIRE deberia presentar sus Cuentas Anuales consolidadas
aplicando las Normas internacionales de Informacién Financiera, a partir de 2015.

Tras consulta realizada a este respecto a la IGAE, con fecha 26 de junio de 2015 se recibe la
respuesta en la que se determina que ENAIRE debe seguir presentando las cuentas
consolidadas conforme a las NOFCAC (PGC), dado que:

Los preceptos contemplados en el articulo 43 bis apartado a) son aplicables cuando la
entidad matriz tiene la forma juridica de “sociedad”.

Si la entidad matriz es una Entidad Publica Empresarial como es el caso de ENAIRE, se
debera aplicar la Disposicion Adicional Unica. Obligacién de consolidar de determinadas
entidades del sector publico estatal segun la Orden de 12 de diciembre de 2000 por la
que se regula la elaboracion de la Cuenta General del Estado, que establece:

“Las entidades publicas empresariales y otras entidades del sector publico estatal, con
excepcion de las sociedades mercantiles estatales, sometidas a la normativa mercantil
en materia contable que, dominando a otras entidades sometidas a dicha normativa,
formen un grupo de acuerdo con los criterios previsto en la seccion 12 del capitulo 1 de
las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales consolidadas, aprobadas por Real
Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, formularan sus Cuentas Anuales consolidadas
a efectos de la elaboracion de la Cuenta General del estado, con arreglo a los criterios
establecidos en dichas Normas”.
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3.2. Imagen fiel

Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Entidad dominante y de sus sociedades participadas y se presentan de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y en particular, los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacioén financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo ENAIRE correspondientes al ejercicio 2024,
formuladas bajo el actual marco normativo, fueron aprobadas por el Consejo Rector celebrado
el 28 de mayo de 2025 y estan disponibles en la pagina web de ENAIRE.

Dichas cuentas, junto con las de la Entidad, estan publicadas en el “Registro de Cuentas Anuales
del Sector Publico", cuya referencia fue publicada en el B.O.E. del 31 de julio de 2025, por la
Intervencion General de la Administracion del Estado (IGAE), conforme al articulo 136.3 de la
Ley General Presupuestaria, modificado por la Orden HAC/360/2021, de 14 de abril.

Las Cuentas Anuales consolidadas de ENAIRE y sus Sociedades Dependientes
correspondientes al ejercicio 2025, formuladas por la Presidencia de la Entidad Matriz, se
someteran a la aprobacion del Consejo Rector de ENAIRE, estimandose que seran aprobadas
sin modificacion alguna.

3.3. Principios contables aplicados

Estas Cuentas Anuales consolidadas se han presentado teniendo en consideracion la totalidad
de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo
en dichas Cuentas Anuales consolidadas. No existe ningun principio contable, que, siendo
obligatorio, haya dejado de aplicarse.

3.4. Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

La preparacion de los estados financieros consolidados exige la realizacion de asunciones y
estimaciones que tienen un impacto sobre el importe reconocido de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados.

A continuacion, se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar
lugar a un ajuste material en los valores en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio
financiero siguiente.

e La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (nota 5).
e La vida util de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias (nota 5).
e El calculo de provisiones (nota 19.1).

e El valor de mercado de determinados instrumentos financieros (nota 14).

e La determinacion del impuesto corriente y diferido (notas 20.1, 20.5 y 20.7).

e Larecuperabilidad del activo por impuesto diferido (nota 20.5).

¢ Reconocimiento de ingresos (nota 5.11).
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Estas estimaciones e hipdtesis estan basadas en la mejor informacion disponible en la fecha de
presentacion de las Cuentas Anuales y se revisan periédicamente. Sin embargo, es posible que
bien la disposicion de informacién adicional, o bien acontecimientos futuros obliguen a modificar
las estimaciones en el cierre contable de ejercicios venideros. En ese caso, los efectos de los
cambios de las estimaciones se registrarian de forma prospectiva.

3.5. Comparacion de la informacién

De acuerdo con la normativa vigente, se presentan a efectos comparativos, en cada una de las
partidas del Balance consolidado, Cuenta de Resultados consolidada, Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto consolidado, Estado de Flujos de Efectivo consolidado y la informacion
cuantitativa requerida en la memoria de las Cuentas Anuales consolidadas, ademas de las cifras
del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior.

3.6. Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras contenidas en todos los estados contables que forman parte de las Cuentas Anuales
consolidadas (Balance consolidado, Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada, Estado de
Cambios en el Patrimonio Neto consolidado, Estado de Flujos de Efectivo consolidado) y de las
notas de las Cuentas Anuales consolidadas estan expresadas en miles de euros, redondeado al
millar mas cercano, excepto en los casos expresados explicitamente en millones de euros,
siendo el euro la moneda funcional y de presentacion del Grupo. El uso de cifras redondeadas
puede conducir en algun caso a una diferencia de redondeo insignificante en los totales o en las
variaciones.

3.7. Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del Balance consolidado, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada, del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto consolidado y del Estado de Flujos
de Efectivo consolidado se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien,
en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada obligatoria en
las correspondientes notas de la Memoria.

3.8. Cambios de criterios contables

El efecto de cualquier cambio de criterio fundamental se registra de la siguiente forma: si el
cambio del criterio hubiera afectado a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de ejercicios anteriores
el efecto acumulado al inicio del ejercicio se ajusta en reservas mientras que el efecto en el propio
ejercicio se registra contra resultados. Asimismo, en estos casos se expresan los datos
financieros del ejercicio comparativo presentado junto al ejercicio en curso.

El detalle de los cambios de criterio realizados en el ejercicio al que hacen referencia las
presentes cuentas anuales consolidadas, asi como su efecto en las mismas se detalla a
continuacion.

Como consecuencia de la ampliacion de capital realizada por Aena S.M.E., S.A., en 2011
mediante la aportacion por parte de ENAIRE de los bienes y derechos de la rama de actividad
de explotaciéon aeroportuaria, la Oferta Publica de Valores (OPV) del 49% de las acciones de

19



Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_ZTO7JWJKFFTTSQ5LQ9JVDZCZBAVE en https://www.pap.hacienda.gob.es

ENAIRC =

Aena S.M.E., S.A., en el ejercicio 2015 y la correspondiente tributacion de la plusvalia en
ENAIRE, se considera que existe el derecho a recuperar en sede de AENA S.M.E., S.A,, la
revalorizacion fiscal de los activos recibidos en |la aportacion de rama de actividad por un importe
de 1.271 millones de euros.

La diferencia entre el valor contable y fiscal de los elementos patrimoniales afectos genera un
activo por impuesto diferido que, a tenor de la evolucidon de los hechos, se deberia haber
registrado contra la cuenta de resultados de ejercicios anteriores por su mejor valor estimado
como un menor importe del gasto por impuesto de sociedades.

Por tanto, y con base en lo establecido en la Norma de Registro y Valoracion 222 Cambios en
criterios contables, errores y estimaciones contables del Plan General de Contabilidad, la Entidad
Matriz ha procedido a la reexpresion de las cifras comparativas correspondientes a sus cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2024 incluidas en la informacién financiera del ejercicio 2025,
en base a la reexpresion realizada por su sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A. El efecto de
la contabilizacion del activo por impuesto diferido se ha reflejado en estos estados financieros
consolidados desde el ejercicio mas antiguo para el que se dispone de informacion.

Las correcciones realizadas en las cifras comparativas de cada una de las partidas afectadas de
estos estados financieros consolidados y que formaban parte de las cuentas anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2024, son las siguientes:

Balance Consolidado

31/12/2024 . 31/12/2024
ACTIVO Aprobadas Reexpresion Reexpresado
ACTIVO NO CORRIENTE
Activos por impuesto diferido 169.436 288.006 457.442
TOTAL ACTIVO NO
CORRIENTE 15.231.201 288.006 15.519.207
TOTAL ACTIVO 18.358.600 288.006 18.646.606
PATRIMONIO NETO Y 31/12/2024 Reexpresién 31/12/2024
PASIVO Aprobadas P Reexpresado
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 5.050.148 146.883 5.197.031
Reservas en sociedades 1.980.734 146.883 2.127.617
consolidadas
Socios Externos 4.115.410 141.123 4.256.533
TOTAL PATRIMONIO 9.293.846 288.006 9.581.852
NETO
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO 18.358.600 288.006 18.646.606
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto

El importe de 288.006 miles de euros de la reexpresion de la sociedad dependiente Aena S.M.E.,
S.A., serecoge en la linea de “Ajustes por cambios de criterio del ejercicio 2023 y anteriores”, en
los epigrafes de “Reservas en Sociedades Consolidadas” por 146.883 miles de euros y en
“Socios Externos” por 141.123 miles de euros.

4. Aplicacion del resultado de la Entidad dominante

Tal y como establece el articulo 29 del Estatuto de ENAIRE, Entidad Matriz, cuando su Cuenta
Anual de Resultados refleje un excedente, éste se aplicara a los siguientes fines:

- Ingreso en el Tesoro Publico de los dividendos de las entidades filiales, ajenas al negocio
de navegacion aérea, en el ejercicio referido, salvo que el excedente sea inferior a dichos
dividendos, en cuyo caso se ingresara el excedente.

Ello se hara siempre que las perspectivas financieras permitan dar cumplimiento a esta
aplicacién del resultado.

- Elresto del excedente se imputara, por acuerdo del Consejo Rector, a compensacion de
pérdidas de ejercicios anteriores, si las hubiere, reservas e ingreso en el Tesoro Publico.

El resultado del ejercicio 2025 de 887.521 miles de euros, tiene como origen:

= Resultado atribuible a la operativa de ENAIRE: 150.501 miles de euros, este resultado
positivo se debe principalmente a los beneficios obtenidos como proveedor de servicios
de Navegacion Aérea (ver nota 5.11).

= Dividendos recibidos en el mes de abril de 2025 como reparto del resultado del ejercicio
2024 de Aena S.M.E., S.A: 737.020 miles de euros netos de gastos de custodia
(repercutidos a ENAIRE por el Banco Sabadell) y del impuesto de sociedades imputable
(el 5% de los dividendos recibidos estan sujetos y no exentos del impuesto de
sociedades, siendo deducibles los gastos de custodia):

Concepto Miles de euros
Dividendos recibidos de Aena, S.M.E., S.A. 746.640
Gastos de custodia (383)
Impuesto de Sociedades (9.237)
Importe Neto de Dividendos 737.020

Teniendo esto en cuenta, la aplicacion de los beneficios del ejercicio 2025 propuesta por la
Presidencia de la Entidad Publica Empresarial al Consejo Rector de la Entidad Dominante, de
acuerdo con su Estatuto, es la siguiente:

Miles de euros

Base de reparto:

Saldo de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias 887.521

Aplicacién:

Ingreso al Tesoro Publico de los dividendos obtenidos de Aena S.M.E., S.A. 737.020

A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores 150.501
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El 5 de mayo de 2025 el Consejo Rector aprobd el pago a cuenta al Tesoro Publico del 77% del
importe recibido por la Entidad Matriz en concepto de dividendos repartidos por Aena, S.M.E,
S.A. (574,9 millones de euros) a realizar en el mes de octubre de 2025. Dado la retencion de
fondos derivada de la orden judicial de embargo de las tasas de navegacion aérea de ENAIRE
(por causas totalmente ajenas a Enaire), recaudadas por Eurocontrol (notas 5.11, 14.1.3 y
15.2.3), el Consejo Rector del 24 de julio aprobd la suspensién del pago a cuenta del Beneficio
de ENAIRE hasta que se pudiera asumir el mismo por la Tesoreria de ENAIRE, con las garantias
suficientes derivadas del levantamiento del embargo realizado a la Entidad Matriz, con el limite
temporal de 30 de junio de 2026. Si en dicha fecha se mantuviera el bloqueo de los fondos,
ENAIRE no podra asumir el pago del dividendo a cuenta.

A 31 de diciembre de 2025, Enaire siguiendo las indicaciones de la Intervencion General de la
Administracion del Estado (IGAE) ha contabilizado este “Pago a Cuenta al Tesoro Publico” dentro
de los Fondos Propios del Patrimonio Neto por 574,9 millones de euros (nota 18), registrandose
la contrapartida de este importe no pagado en el Pasivo Corriente.

La aplicacion del resultado del ejercicio 2024, aprobada por el Consejo Rector de la Entidad
Matriz de fecha 28 de mayo de 2025, tal como se incluy6 en la Memoria de Cuentas Anuales del
ejercicio 2024, se presenta en el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto de Enaire, quedando
a cierre de 2024 pendiente de abonar 127.221 miles de euros de dicha aplicacién en el Tesoro
Publico, una vez se recibiera la devolucion del Impuesto de Sociedades de dicho ejercicio 2024,
la cual fue cobrada el 30 de diciembre de 2025.

5. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Entidad Publica Empresarial y sus
sociedades dependientes (Grupo ENAIRE) en la elaboracién de sus Cuentas Anuales
consolidadas del ejercicio 2025, de acuerdo con lo establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 y las modificaciones incorporadas a éste
mediante el Real Decreto 1159/2010, son las siguientes:

5.1. Principios de consolidacion aplicados

e Se consideran entidades dependientes aquellas vinculadas con la Entidad Publica
Empresarial "ENAIRE” por una relacién de control (porcentaje de participacion directo
mas indirecto superior al 50%). Las cuentas anuales de las entidades dependientes se
consolidan por el método de integracion global.

e Se consideran entidades asociadas aquellas en las que la Entidad tiene capacidad para
ejercer una influencia significativa. Se presupone que existe influencia significativa
cuando el porcentaje de participacion en la filial supera el 20% y hasta el 50%. Dichas
entidades se incluyen en la consolidacion por el método de puesta en equivalencia.

e En aquellos casos en los que en las sociedades dependientes se hubieran seguido
criterios de contabilizacién y valoracion significativamente diferentes a los de la entidad
dominante, se ha procedido a efectuar los correspondientes ajustes con objeto de
presentar las Cuentas Anuales consolidadas del Grupo de forma homogénea.

22



Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_ZTO7JWJKFFTTSQ5LQ9JVDZCZBAVE en https://www.pap.hacienda.gob.es

ENAIRC =

Las diferentes partidas de las Cuentas Anuales individuales de la Entidad matriz y sus
Sociedades Dependientes, previamente homogeneizadas, se agregan segun su
naturaleza.

Los valores contables representativos de los instrumentos de patrimonio de todas las
sociedades dependientes poseidos por la entidad dominante se compensan con el
patrimonio neto de las mismas. En consolidaciones posteriores al ejercicio en que se
adquirié el control, el exceso o defecto del patrimonio neto generado por la sociedad
dependiente desde la fecha de adquisicion que sea atribuible a la entidad dominante se
presenta en el Balance consolidado dentro de las partidas de reservas o ajustes por
cambios de valor, en funcion de su naturaleza. La parte atribuible a los socios externos
se inscribe en la partida de “Socios externos”.

Los saldos, transacciones y flujos de efectivo entre las sociedades y entidades del Grupo
ENAIRE han sido eliminados en el proceso de consolidacion. Asimismo, la totalidad de
los resultados producidos por las operaciones internas se eliminan y difieren hasta que
se realicen frente a terceros ajenos al Grupo.

Las variaciones experimentadas en las reservas de las distintas sociedades
dependientes entre las distintas fechas de toma de participacién o primera consolidacién
y el 31 de diciembre de 2025 se incluyen en el capitulo de “Reservas en sociedades
consolidadas” del Balance consolidado.

Las cuentas anuales de las sociedades y entidades del Grupo utilizadas en el proceso
de consolidacion son, en todos los casos, las correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2025.

Los resultados de las operaciones de sociedades adquiridas o enajenadas se han
incluido desde o hasta la fecha de adquisiciéon o enajenacién, segun corresponda.

A efectos de las presentes Cuentas Anuales consolidadas se ha considerado como fecha
de primera consolidacién para cada sociedad dependiente consolidada la fecha en que
se tomo el control sobre la misma o la de primera consolidacion si es posterior.

Conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el
perimetro de consolidacion: Los estados financieros de entidades participadas cuya
moneda funcional es distinta de la moneda de presentacion del Grupo que es el euro, se
han convertido utilizando los siguientes procedimientos:

o Los activos y pasivos de sus Balances se convierten al tipo de cambio de cierre
en la fecha del correspondiente Balance consolidado.

o Los ingresos y gastos de cada una de las partidas de resultados se convierten
al tipo de cambio medio del periodo en el que se produjeron.

o Todas las diferencias de cambio resultantes se reconocen en el otro resultado
global.

Los ajustes al fondo de comercio y al valor razonable que surgen en la adquisicion de
una entidad extranjera se consideran activos y pasivos de la entidad extranjera y se
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convierten al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de cambio que surgen se
reconocen en otro resultado global.

e Socios externos: El valor de la participacion de terceros en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades que se han consolidado por el método de integracién global
se presentan en el capitulo “Socios externos” del patrimonio neto del Balance
consolidado y en el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2025 adjunta, respectivamente.

5.2. Inmovilizado intangible

Los inmovilizados intangibles figuran contabilizados en el Activo del Balance a su precio de
adquisicioén, coste de produccién o valor venal de adscripcién corregido por la amortizacion y las
pérdidas por deterioro que hayan experimentado. La amortizacion se calcula segun el método
lineal en funcion de la vida util de los distintos bienes utilizando los siguientes plazos:

Concepto Afos de Vida Util Estimada
Desarrollo 4

Aplicaciones Informaticas 4-8

Otro Inmovilizado Intangible 4-8

Gastos de desarrollo

Los Gastos de Desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos, no obstante, se
activan en el momento en que se cumplen las siguientes condiciones:

o Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente establecido
para que pueda ser distribuido en el tiempo.

e Tener motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdémico-comercial del
proyecto.

Los gastos que figuran en el activo se amortizan de manera lineal durante la vida util estimada
para cada proyecto, sin que ésta supere los 4 afos.

En caso de que varien las circunstancias favorables del proyecto que permitieron capitalizar los
Gastos de Desarrollo, o existan dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad del
proyecto, la parte pendiente de amortizar se imputa directamente a pérdidas del ejercicio.

Fondo de comercio

El fondo de comercio surge en la adquisicion de dependientes y representa el exceso de la
contraprestacion transferida, el importe de cualquier participacién no dominante en la adquirida
y el valor razonable en la fecha de adquisicion de cualquier participacion en el patrimonio previa
en la adquirida sobre el valor razonable de los activos netos identificables adquiridos. Si el total
de la contraprestacién transferida, la participacion no dominante reconocida y la participacion
previamente mantenida valorada a valor razonable es menor que el valor razonable de los activos
netos de la dependiente adquirida, la diferencia se reconoce directamente en la cuenta de
resultados consolidada.
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A efectos de llevar a cabo las pruebas para pérdidas por deterioro, el fondo de comercio adquirido
en una combinacion de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo,
o Grupos de unidades generadoras de efectivo, que se espera que se beneficien de las sinergias
de la combinacién. Cada unidad o Grupo de unidades a las que se asigna el fondo de comercio
representa el nivel mas bajo dentro de la entidad al cual se controla el fondo de comercio a
efectos de gestion interna. El fondo de comercio se controla al nivel de segmento operativo.

Las revisiones de las pérdidas por deterioro del valor del fondo de comercio se realizan
anualmente o con mas frecuencia si sucesos o cambios en las circunstancias indican una
potencial pérdida por deterioro. El importe en libros de la UGE que contiene el fondo de comercio
se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor razonable menos los
costes de venta, el mayor de estos importes. Cualquier pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.

El fondo de comercio se amortiza en 10 afos (ver nota 6).

Aplicaciones informaticas

Se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o por el derecho de uso de
programas y aplicaciones informaticas tanto adquiridos a terceros como elaborados por el propio
Grupo.

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan en funcién de los costes
incurridos para su adquisicién y para poner en condiciones de uso el programa especifico. Los
gastos de desarrollo directamente atribuibles al disefio y realizacidon de pruebas de programas
informaticos que sean identificables y Unicos y susceptibles de ser controlados por el Grupo se
reconocen como activos intangibles cuando se cumplen las siguientes condiciones:

e Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que
pueda estar disponible para su utilizaciéon o su venta.

e El Grupo tiene intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo.

e EI Grupo tiene capacidad para utilizar o vender el activo intangible.

e Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible.

e El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse de
forma fiable.

Los costes directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas informaticos
incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un porcentaje adecuado de
gastos generales.

Los gastos que no cumplan estos criterios se reconocen como un gasto en el momento en el que
se incurren. Los desembolsos sobre un activo intangible reconocidos inicialmente como gastos
del ejercicio no se reconocen posteriormente como activos intangibles.

Las aplicaciones informaticas se amortizan durante sus vidas utiles estimadas que normalmente
no superan los 8 afos.
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Los gastos de mantenimiento, de revision global de los sistemas o los recurrentes como
consecuencia de la modificacion o actualizacion de estas aplicaciones, se registran directamente
como gastos del ejercicio en que se incurren.

Acuerdo de concesidn, activo requlado

Los acuerdos de concesion de servicios son acuerdos publico-privados en los que el sector
publico controla o regula a qué servicios debe el concesionario destinar la infraestructura, a quién
debe prestar dichos servicios, y a qué precio; y en los que controla contractualmente toda
participacion residual significativa en la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo. Las
infraestructuras contabilizadas por el Grupo como concesiones se refieren a los Helipuertos de
Ceuta y Algeciras, el Aeropuerto Internacional de la Regién de Murcia, seis aeropuertos
brasilefios agrupados en el denominado Grupo aeroportuario del Nordeste de Brasil y otros once
aeropuertos también en Brasil correspondientes al Bloque SP/MS/PA/MG (Nota 10).

El plan sectorial de empresas concesionarias de infraestructuras publicas regula el tratamiento
de los acuerdos de contratos de concesion de servicios, definiendo estos como aquellos en cuya
virtud la entidad concedente encomienda a una empresa concesionaria la construccion, incluida
la mejora, y explotacion de infraestructuras que estan destinadas a la prestacion de servicios
publicos de naturaleza econdmica durante el periodo de tiempo previsto en el acuerdo,
obteniendo a cambio el derecho a percibir una retribucién.

Todo acuerdo de concesién debera cumplir los siguientes requisitos:

- La entidad concedente controla o regula qué servicios publicos debe prestar la empresa
concesionaria con la infraestructura, a quién debe prestarlos y a qué precio; y

- La entidad concedente controla cualquier participacion residual significativa en la
infraestructura al final del plazo del acuerdo.

En estos acuerdos de concesion, el concesionario actua en calidad de proveedor de servicios,
concretamente por un lado servicios de construccidon o mejora de la infraestructura, y, por otro,
servicios de explotacién y mantenimiento durante el periodo del acuerdo. La contraprestacion
recibida por la empresa concesionaria en relacioén con el servicio de construccién o mejora de la
infraestructura se contabiliza por el valor razonable de dicho servicio, registrandose
contablemente como Inmovilizado intangible en aquellos casos en que se recibe el derecho a
cargar un precio a los usuarios por el uso del servicio publico, y éste no es incondicional, sino
que depende de que los usuarios efectivamente usen el servicio. La contraprestacion del servicio
de construccion o mejora se registra como un activo intangible dentro de la partida de “Acuerdo
de concesion, activo regulado” en el epigrafe “Inmovilizado intangible” en aplicaciéon del modelo
del activo intangible, en que el riesgo de demanda es asumido por el concesionario. En el caso
del Grupo, el inmovilizado intangible incluye la inversion realizada en las instalaciones que el
Grupo ha recibido y que, una vez finalizada la construccion, explota en régimen de concesion
administrativa.

El derecho de acceso a la infraestructura con la finalidad de prestar el servicio de explotacion
que la entidad concedente otorgue a la empresa concesionaria se contabilizara por esta ultima
como un inmovilizado intangible, de acuerdo con la norma de registro y valoraciéon 52
“Inmovilizado intangible” del Plan General de Contabilidad.
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Si no existe contraprestacion, la contrapartida se reconocera de acuerdo con lo dispuesto en la
norma de registro y valoracién 182 “Subvenciones, donaciones y legados" del Plan General de
Contabilidad.

Si existiendo contraprestacion, ésta fuese sustancialmente menor que el valor razonable del
citado derecho, la diferencia se tratara de acuerdo con lo previsto en el parrafo anterior.

En todo caso, se entendera que existe contraprestacion y que ésta se corresponde con el valor
razonable del citado derecho, siempre y cuando la cesion de la infraestructura esté incluida
dentro de las condiciones de una licitacién en la que la Sociedad concesionaria se comprometa
a realizar una inversioén o entregar otro tipo de contraprestacion y a cambio obtenga el derecho
a explotar o bien solo la infraestructura preexistente o bien la citada infraestructura junto a la
nueva infraestructura construida.

Sélo en el caso de los acuerdos de concesion calificados como inmovilizado intangible, a partir
del momento en que la infraestructura esta en condiciones de explotacion, los gastos financieros
se activaran siempre que sean identificables por separado, medibles con fiabilidad, que exista
evidencia razonable y sea probable que los ingresos futuros permitan recuperar el importe
activado.

En el caso de que los ingresos reales del ejercicio superen los previstos, la proporcién anterior
se calculara entre el ingreso real y el total de ingresos previstos.

Si el importe de los gastos financieros de un ejercicio difiere del previsto, la diferencia se imputara
a la cuenta de pérdidas y ganancias conforme a los parrafos anteriores.

Si se modifican las previsiones de ingresos, los efectos del cambio se aplicaran prospectivamente
segun lo establecido en parrafos anteriores.

Los costes incurridos para obtener las concesiones se amortizan linealmente en el periodo
concesional, iniciandose la amortizacion en el momento en que la infraestructura se encuentra
en condiciones de explotacion.

Inversiones de ampliaciéon o mejora de la infraestructura

Las inversiones en activos fijos realizadas con objeto de la puesta en marcha y mejora de la
infraestructura que se encuentren sujetas a reversion, conforme a lo establecido en el acuerdo
concesional, se consideran mayor valor de la concesién y se amortizan de forma sistematica en
el periodo concesional restante desde su activacion.

Los costes posteriores incurridos de mantenimiento y reparacion de la infraestructura se registran
como gasto, salvo que aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizaciéon de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

Otro inmovilizado intangible

El Grupo tiene activado principalmente como Otro Inmovilizado Intangible los Planes Directores
de los aeropuertos y los estudios asociados a los mismos, que se amortizan en un periodo de 8
afios.
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5.3. Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta valorado por el coste de adquisicién, coste de produccion o
valor venal de adscripcion corregido por la amortizacion acumulada y por las pérdidas por
deterioro que haya experimentado, si las hubiera, conforme al criterio que se menciona en la
nota 5.5.

El inmovilizado material en adscripcion se encuentra valorado a su valor venal en el momento de
la adscripcion, determinado por una tasacion independiente.

Las adiciones y compras de inmovilizado realizadas por el Grupo se valoran a su precio de
adquisiciéon e incluyen todos los costes necesarios hasta poner el activo en condiciones de
funcionamiento.

Los intereses y otras cargas financieras incurridos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos en los distintos aeropuertos, que necesariamente precisan de un periodo
de al menos 12 meses para estar en condiciones de explotaciéon, se consideran como mayor
coste de los mismos. La capitalizaciéon de intereses se realiza a través de la partida “Ingresos
financieros-Activacion de gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del bien, o
su capacidad econdémica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacion, se imputan a resultados,
siguiendo el principio del devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se valoran por su coste de
produccion, que resulta de afiadir los consumos propios de materiales, la mano de obra directa
incurrida y los gastos generales de fabricacion, registrandose como un ingreso en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

El Grupo amortiza su inmovilizado material una vez que esta en condiciones de uso siguiendo el
método lineal, distribuyendo el valor contable de los activos entre los afios de vida util estimada,
salvo en el caso de los terrenos y las obras de arte que no se amortizan. Para los elementos de
inmovilizado en adscripcion se estimé, en el momento de la adscripcion, la vida util en funcién
del grado de utilizacion de los distintos elementos que componian cada epigrafe. Las vidas utiles
utilizadas son las que figuran en el siguiente detalle:

Concepto Ados de Vida Util Estimada
Construcciones 10-51
Instalaciones Técnicas 4-22
Maquinaria 5-25
Otras Instalaciones 5-30
Mobiliario 5-13
Otro Inmovilizado 3-20
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Los inmovilizados correspondientes a los aeropuertos se amortizan siguiendo el criterio de vida
util que se especifica a continuacion:

Concepto Afios de Vida Util Estimada
Terminales de pasajeros y mercancias 32-40
Obra civil aeroportuaria 25-44
Equipamientos de terminales 4-22
Transporte de pasajeros entre terminales 15-50
Equipamiento obra civil aeroportuaria 15

5.4. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias comprenden edificios de oficinas, terrenos, hangares, e
instalaciones en propiedad que se mantienen para la obtencion de rentas a largo plazo y no estan
ocupadas por el Grupo.

Los elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados por su coste de adquisicion
menos su correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro que hayan
experimentado.

El Grupo reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para
el inmovilizado material.

Para el calculo de la amortizaciéon de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en
funcion de los afos de vida util que son:

Concepto Afos de Vida Util Estimada
Edificios, hangares y aparcamientos 32-51
Instalaciones técnicas y eléctricas 15-18

5.5. Deterioro de valor de activos intangibles, materiales e inversiones
inmobiliarias

Conforme a lo establecido en la Orden EHA 733/2010, la Entidad ENAIRE, matriz del Grupo,
considera la totalidad de sus elementos de inmovilizado material e intangible como activos no
generadores de efectivo puesto que se dan las condiciones requeridas para ello:

e Condicién necesaria: esta Orden resulta de aplicacion obligatoria para las Entidades
integrantes del Sector Publico Empresarial Estatal que deban aplicar los principios y
normas de contabilidad recogidos en el Cdédigo de Comercio y en el PGC y que
considerando el caracter estratégico o de utilidad publica de su actividad, entregan
bienes o presten servicios con regularidad a otras entidades o usuarios sin
contraprestacion, o a cambio de una tasa, o de un precio politico fijado, directa o
indirectamente por la Administracion Publica.

e Condicion suficiente: se trata de activos que se poseen con una finalidad distinta a la de
generar un rendimiento comercial, como pueden ser los flujos econémicos sociales que
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generan dichos activos y que benefician a la colectividad, esto es, su beneficio social o
potencial de servicio.

Conforme a la citada Orden, el deterioro de valor de estos activos se corresponde con una
disminucién en la utilidad que proporciona el activo a la entidad que lo controla.

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo evalua si existen indicios de deterioro de valor de los
elementos de su inmovilizado material e intangible. Se debera contabilizar una pérdida por
deterioro en un activo no generador de flujos de efectivo o unidad de explotacién o servicio si su
valor contable supera su importe recuperable en la fecha de determinacion del mismo. A estos
efectos se entiende por importe recuperable el mayor importe entre:

e Su valor razonable menos los costes de venta, y,
e Su valor en uso.

Dicho valor se determina, salvo mejor evidencia, por referencia a su coste de reposicion
depreciado, que se define como el coste de reposicion del activo menos la amortizacion
acumulada calculada sobre la base de tal coste, de forma que refleje el funcionamiento, uso y
disfrute ya efectuado del activo, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica que
pudiera afectarle.

Teniendo en cuenta lo expuesto, a cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no se ha detectado ningun
indicio de deterioro de valor relevante de los inmovilizados materiales e intangibles de la Entidad
Matriz.

Por otro lado, la Sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A. considera que todos sus activos y los
de sus filiales son generadores de flujos de efectivo. El valor recuperable es calculado para un
activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean, en buena
medida, independientes de las correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es
el caso, el importe recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la
que pertenece.

Las unidades generadoras de efectivo determinadas por el Grupo son las siguientes:

e Lared de aeropuertos, compuesta por todos los aeropuertos espafioles gestionados por
el Grupo excepto el que pertenece a AIRM.

e AIRM es considerada como una unica unidad generadora de efectivo, que incluye tanto
ingresos derivados de la actividad aeronautica como de la actividad comercial de los
aeropuertos, dada la alta interdependencia de los ingresos existente entre ambas y la
existencia de un solo activo que comparten las dos actividades debido a la imposibilidad
legal de disponer, vender o escindir los activos aeroportuarios.

e El subgrupo LLAH Il (Luton) también es considerado como una unidad generadora de
efectivo.

e La sociedad mercantil estatal Aeroportos do Nordeste do Brasil S.A., también es
considerada como una Unica unidad generadora de efectivo en si misma, al igual que
sucede con los activos ligados a la sociedad dependiente AIRM.

e La sociedad mercantil estatal Bloco de Onze Aeroportos do Brasil S.A. (BOAB),
constituida en noviembre de 2022, conforma una unidad generadora de efectivo en 2023
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una vez ya se ha formalizado el contrato de concesion, habiéndose tomado el control de
las operaciones de los aeropuertos durante octubre y noviembre de 2023, también
conforma en si misma una unidad generadora de efectivo.

En el caso de los activos que forman parte del segmento inmobiliario, el calculo del importe
recuperable es calculado para cada uno de los activos incluidos en el mismo, el Grupo estima
los deterioros en base al valor razonable obtenido de la tasacion de un experto independiente.

En relacién con el calculo del valor recuperable, el procedimiento implantado por el Grupo para
la realizacion de las pruebas de deterioro a nivel de las unidades generadoras de efectivo,
cuando proceda, es el siguiente:

- El Grupo prepara anualmente un plan de negocio abarcando generalmente un espacio
temporal de cuatro ejercicios, incluido el ejercicio en curso. Los principales componentes
de dicho plan, que es la base del test de deterioro, son los siguientes:

o Proyecciones de resultados.
o Proyecciones de inversiones y capital circulante.

En dichas proyecciones se tienen en cuenta las proyecciones financieras incluidas en el
Plan Estratégico del Grupo para la Red de Aeropuertos Nacional, asi como las
proyecciones de negocio aprobadas por el Grupo para todo el periodo concesional en el
resto de las sociedades concesionarias. Otras variables que influyen en el calculo del
valor recuperable son:

- Tipo de descuento a aplicar, entendiendo éste como la media ponderada del coste de
capital, siendo las principales variables que influyen en su calculo, el coste de los pasivos
y los riesgos especificos de los activos.

- Tasa de crecimiento de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones de
flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones.

Adicionalmente, el Grupo realiza un andlisis de sensibilidad del calculo del deterioro resultante
del modelo base empleado a través de variaciones, dentro de un rango razonable, de las
principales hipétesis financieras consideradas en dicho calculo.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE reducen inicialmente, en su caso,
el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacion a los demas activos de la
UGE, prorrateando en funcién del valor contable de cada uno de los activos, con el limite para
cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de enajenacién o disposicion
por otra via, su valor en uso y cero.

Salvo en el caso del fondo de comercio cuya pérdida por deterioro no es reversible, la posible
reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros que sufren una pérdida por
deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera. Cuando una
pérdida por deterioro de valor revierta posteriormente, el importe en libros de la unidad
generadora de efectivo se incrementa con el limite del valor contable que tendrian en ese
momento los activos de la unidad de no haberse reconocido el deterioro. Dicha reversion se
clasifica en la misma linea donde se clasifico originalmente la pérdida por deterioro.
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El Grupo ha realizado test de deterioro en aquellas UGEs en las que, tras un analisis de los
indicadores de deterioro, se han identificado indicios de deterioro o de reversion de este.

Los resultados de los test de deterioro realizados por el Grupo sobre estas UGEs en los ejercicios
2025 y 2024, y su impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias son los siguientes (importes
negativos corresponden a reversiones y los positivos a dotaciones):

Deterioro
Unidad Generadora de Efectivo Dotacién/ (Reversién)
31/12/2025 | 31/12/2024
Activos Inmobiliarios (35) 57
Total en miles de euros (35) 57

Conforme al analisis realizado de forma individualizada por UGE, no se han puesto de manifiesto
indicadores de deterioro ni se han identificado cambios significativos en las hipétesis que
sirvieron de base para la elaboracién de las proyecciones de los test de deterioro de diciembre
2024 para las UGES de BOAB y AIRM.

En el caso de AIRM, durante 2025, el trafico del aeropuerto se ha incrementado un 5% con
respecto al ejercicio 2024 (3,4 % de aumento en el ejercicio anterior) y se espera mantener la
senda de recuperacion del mismo y alcanzar niveles prepandemia en el ejercicio 2027.

Las proyecciones de trafico actualizadas de BOAB para el periodo 2025-2052 consideran un
volumen de trafico de 1.048 millones de pasajeros, sin apenas variaciones con respecto al trafico
contemplado de la oferta en el periodo concesional remanente.

Adicionalmente, en el cierre del ejercicio 2025, la evolucién de los tipos de interés y demas
variables que pudieran afectar a las tasas de descuento no han experimentado variaciones
desfavorables relevantes con respecto al ejercicio anterior. Tampoco ha habido variaciones
significativas en el resto de las hipdtesis y asunciones que sirvieron de base para el calculo del
importe recuperable realizado en el cierre del afio 2024, cuando el valor recuperable resulté por
encima del valor neto contable de los activos no corrientes no financieros de AIRM y BOAB. En
consecuencia, no se han identificado indicadores de deterioro en el ejercicio 2025 para estas
UGES.

La razonabilidad en el analisis de los indicadores de deterioro y las conclusiones alcanzadas, al
igual que en el ejercicio 2024, han sido revisadas favorablemente por expertos profesionales
independientes de la firma Deloitte en el cierre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2025. En este sentido, en ningun caso se han identificado discrepancias significativas entre las
hipétesis consideradas por el Grupo y las de los expertos independientes.

En lo referente al segmento inmobiliario, semestralmente, el Grupo encarga a una empresa de
tasacion independiente la revision y valoraciéon del porfolio de activos inmobiliarios, con objeto
de determinar el valor razonable menos coste de venta de sus inversiones inmobiliarias.

5.6. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones
de los mismos transfieran al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
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la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Arrendamiento Financiero

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo actia como arrendatario, se
presenta el coste de los activos arrendados en el Balance consolidado segun la naturaleza del
bien objeto del contrato. El coste se calcula actualizando las cuotas a pagar previstas en el
contrato incluyendo la correspondiente a la opcién de compra y el tipo de interés efectivo
contemplados en el acuerdo. Simultaneamente al reconocimiento del coste se registra un pasivo
por el mismo importe. La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en que se devenga, aplicando el tipo de interés efectivo. Las
cuotas de caracter contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren. El
inmovilizado adquirido bajo arrendamiento financiero se amortiza y se deprecia en el periodo
menor entre la vida util del activo y la duracion del contrato.

En las operaciones de arrendamiento financiero en las que el Grupo actua como arrendador, en
el momento inicial de las mismas se reconoce un crédito por el valor actual de los pagos minimos
a recibir por el arrendamiento mas el valor residual del activo, descontado al tipo de interés
implicito del contrato. La diferencia entre el crédito registrado en el activo y la cantidad a cobrar,
correspondiente a intereses no devengados, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio a medida que se devengan, de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Las
cuotas contingentes son gasto del ejercicio en que se incurre en ellas. Las correspondientes
obligaciones por arrendamiento, netas de cargas financieras, se incluyen en el epigrafe
Acreedores por arrendamiento financiero.

Arrendamiento Operativo

Los ingresos y gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, es tratado
como un cobro o pago anticipado que se imputa a resultados a lo largo del periodo del
arrendamiento.

5.7. Instrumentos financieros

Activos financieros

Los Activos Financieros que posee el Grupo se clasifican en las siguientes categorias:

i. Activos financieros a coste amortizado: incluye activos financieros, incluso cuando
estén admitidos a negociacidon en un mercado organizado, para los que el Grupo
mantiene la inversién con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de la
ejecucion del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones
comerciales y los créditos por operaciones no comerciales:
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- Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se
originan en la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico
de la empresa con cobro aplazado.

- Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que,
no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos
cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de
préstamo o crédito concedidos por la empresa.

Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del balance que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y partidas a cobrar se incluyen en “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” en
el balance. Estos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable,
incluidos los costes de transaccidon que les sean directamente imputables, y
posteriormente a coste amortizado. No obstante, lo anterior, los créditos por
operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio se valoran, tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente, por su valor nominal siempre
que el efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias
por deterioro de valor si existe evidencia objetiva de que no se cobraran todos los
importes que se adeudan.

El importe de la pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor en libros
del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados al
tipo de interés efectivo en el momento de reconocimiento inicial. Si el valor recuperable
de estos activos se estima inferior a su coste amortizado tomando en consideracion la
solvencia del deudor y la antigliedad de la deuda, el Grupo constituye por el importe
de la diferencia la provisidn por deterioro correspondiente.

Las correcciones de valor, asi como en su caso su reversion, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de Pérdidas y
Ganancias: incluye los activos financieros mantenidos para negociar y todos aquellos
activos que no proceda su clasificacién en alguna de las restantes categorias.

Los activos financieros mantenidos para negociar son aquellos adquiridos con el
objetivo de enajenarlos en el corto plazo o aquellos que forman parte de una cartera de
la que existen evidencias de actuaciones recientes con dicho objetivo. Esta categoria
incluye también los derivados financieros que no sean contratos de garantias
financieras (por ejemplo, avales) ni han sido designados como instrumentos de
cobertura. A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se han registrado activos de esta
categoria.

Los activos financieros mantenidos para negociar se incluiran obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refleja
compras y ventas activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las
fluctuaciones a corto plazo en el precio o en el margen de intermediacion.
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Asimismo, se incluyen en esta categoria los activos que asi designe de manera
opcional en el momento del reconocimiento inicial, y que en caso contrario se hubiera
incluido en otra categoria, si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

iii. Activos financieros a coste: se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal
como estan definidas en la NRV 132 de elaboracion de las cuentas anuales.

b) Instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o
no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

c¢) Activos financieros hibridos cuyo valor razonable no pueda estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Préstamos participativos cuyos intereses tengan caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtenciéon de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada
empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera
de valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea
posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones en empresas del Grupo, Asociadas y Multigrupo se valoran por su
coste, minorado, en su caso, por el importe acumulado de las correcciones valorativas
por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor en
libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
derivados de la inversion.

iv. Activos financieros a Valor razonable con cambio en el Patrimonio Neto: se
incluye en esta categoria los activos financieros cuyas condiciones contractuales dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son uUnicamente cobros de
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para
negociar ni proceda clasificarlo como Activo Financiero a Coste Amortizado. También
se incluiran en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las
se haya ejercitado la opcion irrevocable regulada en los Activos financieros a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos financieros se registran, en términos generales, inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.
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Se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los costes de transaccion
directamente atribuibles a los activos registrados a valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Se valoran por su valor razonable, registrando los cambios que se produzcan directamente en el
Patrimonio Neto hasta que el Activo se enajene o deteriore, momento en que las Pérdidas y
Ganancias acumuladas en el Patrimonio Neto se imputan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias,
siempre que sea posible determinar el mencionado valor razonable. En caso contrario, se
registran por su coste menos pérdidas por deterioro del valor.

En el caso de los Activos financieros a Valor razonable con cambio en el Patrimonio Neto, se
efectlan correcciones valorativas si existe evidencia objetiva de que su valor se ha deteriorado,
como resultado de una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros en el caso
de instrumentos de deuda adquiridos o por la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo
en el caso de inversiones en instrumentos de patrimonio. La correccién valorativa es la diferencia
entre su coste o coste amortizado menos, en su caso, cualquier correccion valorativa
previamente reconocida en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y el valor razonable en el
momento en que se efectle la valoracion.

En el caso de los Activos Financieros a coste que se valoran por su coste por no poder
determinarse su valor razonable. Si existe evidencia objetiva de deterioro, el Grupo reconoce en
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias las pérdidas acumuladas reconocidas previamente en el
Patrimonio Neto por disminucion del valor razonable. Las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias por instrumentos de patrimonio no se
revierten a través de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. Los valores razonables de las
inversiones que cotizan se basan en precios de compra corrientes. Si el mercado para un activo
financiero no es activo (y para los titulos que no cotizan), el Grupo establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso de transacciones recientes entre partes
interesadas y debidamente informadas, referencias a otros instrumentos sustancialmente
iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos de fijacién de
precios de opciones haciendo un uso maximo de datos observables del mercado y confiando lo
menos posible en consideraciones subjetivas del Grupo.

Los Activos Financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. En el caso concreto de
cuentas a cobrar se entiende que este hecho se produce en general si se han transmitido los
riesgos de insolvencia y de mora. Los activos que se designan como partidas cubiertas estan
sujetos a los requerimientos de valoracion de la contabilidad de cobertura.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacién recibida, neta de
gastos de la transaccidn, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en Patrimonio Neto.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que el
Grupo, ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad,
se basan en el analisis del grado de control mantenido.
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El efectivo y otros medios liquidos equivalentes del Grupo comprenden el efectivo en caja y
bancos y los depdsitos y otros activos financieros que sean convertibles en efectivo cuyo
vencimiento, en el momento de su adquisicidn, no sea superior a tres meses, no estén sujetos a
un riesgo significativo de cambio de valor y que formen parte de la politica de gestiéon normal de
tesoreria del Grupo. Estos activos financieros se registran inicialmente al valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de la transaccion que le sean directamente atribuibles
ala misma.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros del Grupo se clasifican en la categoria de pasivos financieros a coste
amortizado. Esta categoria incluye débitos por operaciones comerciales y débitos por
operaciones no comerciales. Estos recursos ajenos se clasifican como pasivos corrientes, a
menos que el Grupo tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12
meses después de la fecha del Balance.

Los débitos y partidas a pagar se valoran inicialmente por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con
posterioridad, dichos pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y
que no tienen un tipo de interés contractual se valoran, tanto en el momento inicial como
posteriormente, por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

En el caso de producirse renegociacion de deudas existentes, se considera que no existen
modificaciones sustanciales del pasivo financiero cuando el prestamista del nuevo préstamo es
el mismo que el que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de efectivo, incluyendo
las comisiones netas, no difiere en mas de un 10% del valor actual de los flujos de efectivo
pendientes de pagar del pasivo original calculado bajo ese mismo método.

Instrumentos derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados con el fin de mitigar los riesgos derivados
principalmente de las variaciones de los tipos de interés asociados a su financiacion y variaciones
del precio de la energia.

El Grupo documenta las relaciones de cobertura y verifica al cierre de cada ejercicio que la
cobertura es eficaz, para lo cual se evalua de forma prospectiva durante todo el plazo previsto
las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo que se atribuyan al riesgo cubierto,
de manera consistente con la estrategia de gestion del riesgo establecida, evaluando que se
cumplen los siguientes requisitos:

- Existe una relacion econdmica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura en
la que el riesgo de crédito no ejerce un efecto dominante sobre los cambios de valor
resultantes de esta relacion econdémica.

- La ratio de cobertura de la relacion de cobertura contable, entendida como la cantidad
de partida cubierta entre la cantidad de elemento de cobertura, debe ser la misma que
la ratio de cobertura que se emplee a efectos de gestion. Si bien esta ratio se ajusta de
forma continua para reajustar la relacion de cobertura.
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Los instrumentos financieros derivados calificados, de acuerdo con el parrafo anterior, como de
cobertura se registran como activo o pasivo, segun su signo, por su valor razonable, mas, en su
caso, los costes de transaccion que son directamente atribuibles a la contratacion de los mismos,
con contrapartida en la cuenta “Operaciones de cobertura” del patrimonio neto, hasta que tiene
lugar su vencimiento, momento en que se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias a la vez
que el elemento cubierto.

La relacion de cobertura no se revoca hasta que el instrumento de cobertura expire, se venda o
resuelva o el objetivo de gestion de riesgo haya cesado o no exista una relacién econdmica,
momento en el cual se interrumpe la contabilizaciéon de coberturas y cualquier beneficio o pérdida
acumulada correspondiente al instrumento de cobertura se transfiere a los resultados del
periodo.

El contrato de la cobertura del precio de la electricidad se valora en base al importe descontado
de los flujos de caja de las liquidaciones por diferencia entre el precio fijo acordado y el precio
variable en el periodo de calculo. Para ello se estima la curva de precios forward de la electricidad
de los tres principales mercados (EEX, MEFF y OMIP), realizando un promedio del precio de
futuros de la electricidad en el periodo objeto de contrato.

Confirming

El Grupo tiene contratadas con diversas entidades financieras operaciones de confirming para la
gestion del pago a los proveedores. A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen deudas con
las entidades financieras intermediarias como consecuencia de las operaciones de confirming
realizadas sobre pasivos comerciales ni se ha producido el aplazamiento de deudas mantenidas
en un inicio con acreedores comerciales.

5.8. Existencias

Las existencias incluyen los repuestos y materiales diversos existentes en los Almacenes
Centrales y en el Depésito de Apoyo Logistico de Aena S.M.E., S.A. y en el Centro de Apoyo
Logistico de la Entidad dominante, y se valoran inicialmente al precio de adquisicion.
Posteriormente, si el valor neto de reposicion de las existencias es inferior al precio de
adquisicion, se efectuan las correspondientes correcciones valorativas. Si las circunstancias que
causaron la correccion del valor de las existencias dejan de existir, el importe de la correccion es
objeto de reversion.

5.9. Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades del Grupo se
valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda
funcional”’). Las Cuentas Anuales consolidadas se presentan en euros, que es la moneda
funcional y de presentacion de ENAIRE y sus sociedades dependientes.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance de situaciéon. Los beneficios o
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pérdidas puestos de manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se producen.

Los activos y pasivos no monetarios cuyo criterio de valoracion sea el valor razonable y estén
denominados en moneda extranjera, se convierten segun los tipos vigentes en la fecha en que
se ha determinado el valor razonable. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se
imputan a patrimonio neto o a pérdidas y ganancias siguiendo los mismos criterios que el registro
de las variaciones en el valor razonable.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos
de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de
cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de resultados, excepto si se difieren en el otro resultado global como las
coberturas de flujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas. Las pérdidas y ganancias
por diferencias de cambio relativas a préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se presentan
en la cuenta de resultados consolidada en la linea de Otros ingresos/ gastos financieros netos.
El resto de las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio se presentan en el mismo
epigrafe.

La conversion a moneda de presentacion de los resultados de las sociedades a las que se aplica
el método de puesta en equivalencia se realiza convirtiendo todos los bienes, derechos vy
obligaciones utilizando el tipo de cambio vigente en la fecha de cierre de las Cuentas Anuales
consolidadas y convirtiendo las partidas de las cuentas de resultados consolidada de cada
sociedad extranjera a moneda de presentacion utilizando el tipo de cambio medio anual,
calculado como media aritmética de los tipos de cambio medios de cada uno de los doce meses
del afio, que no difieren significativamente del tipo a la fecha de la transaccién. La diferencia
entre el importe del patrimonio neto, incluido el resultado calculado como en el punto anterior,
convertido al tipo de cambio histérico, y la situacion patrimonial neta que resulta de la conversién
de los bienes, derechos y obligaciones, se registra, con signo positivo 0 negativo segun
corresponda, en el patrimonio neto en el epigrafe Diferencias de Conversion.

5.10. Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el Impuesto sobre Beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso
por el impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.
Tanto el gasto (ingreso) por impuesto corriente como diferido se registra en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada. No obstante, se reconoce en el Patrimonio Neto el efecto
impositivo relacionado con partidas que se registran directamente en el Patrimonio Neto.

El impuesto corriente es la cantidad que el Grupo satisface como consecuencia de las
liquidaciones fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y
otras ventajas fiscales en la cuota del impuesto generadas en el propio ejercicio, excluidas las
retenciones y pagos a cuenta, dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los activos y pasivos por impuesto diferido que incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal. Las bases
imponibles negativas pendientes de compensacioén y los créditos por deducciones fiscales no
aplicadas fiscalmente del propio ejercicio se registran como ajustes positivos del impuesto.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Sin embargo, las bases imponibles negativas y deducciones fiscales de ejercicios anteriores que
se aplican al impuesto no suponen un mayor o menor gasto al estar activadas en ejercicios
anteriores.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos, en general, para todas las diferencias temporarias
imponibles.

En cambio, los activos por impuestos diferidos solo se reconocen en la medida en que se
considere probable que el Grupo vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que
poder hacerlos efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos
directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos de la Entidad Matriz
registrados, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan
dudas sobre su recuperaciéon futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por
impuestos diferidos no registrados en Balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida
en que pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros. Como consecuencia
de la aplicacion de la resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (ICAC) de 9
de febrero de 2016, una vez estimado el Impuesto de sociedades de 2025, al realizar la
planificacion fiscal ha habido que minorar las bases imponibles en 25.887 miles de euros y las
diferencias temporarias en 9.904 miles de euros. En 2024, al realizar la planificacion fiscal hubo
que minorar las bases imponibles en 89.676 miles de euros y las diferencias temporarias en
3.859 miles de euros.

5.11. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingresos mas importantes que obtiene la Entidad Matriz por los servicios de Navegacién
Aérea provienen principalmente de las tasas de Navegacion Aérea en Ruta.

40



Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_ZTO7JWJKFFTTSQ5LQ9JVDZCZBAVE en https://www.pap.hacienda.gob.es

ENAIRC =

Ayudas a la Navegacién en Ruta:

Las tasas de Navegacion Aérea en Ruta se rigen por un sistema regulado a nivel europeo,
establecido en el Reglamento de Ejecucién (UE) 2019/317 de la Comisién de 11 de febrero de
2019 por el que se establece un sistema de evaluacion del rendimiento y de tarificacion de los
servicios de Navegacion Aérea y de las funciones de red en el cielo Unico europeo. Este
reglamento entré en vigor el 17 de marzo de 2019 y ha sido de aplicacién durante el tercer
periodo de referencia (2020-2024). Para el cuarto periodo de referencia (2025-2029), su
contenido ha sido actualizado y complementado mediante el Reglamento de Ejecucién (UE)
2024/3128, que introduce ajustes en el sistema de evaluacion del rendimiento y en los
indicadores de seguimiento. Asimismo, el Reglamento 2019/317 supuso la derogacion de los
Reglamentos de Ejecucién (UE) n° 390/2013 y n° 391/2013.

El funcionamiento del sistema de tasas se fundamenta en tarifas reguladas y en el principio de
comparticién de riesgos entre los proveedores del servicio de Navegacién Aérea y los usuarios
(compafiias aéreas) y parte de la elaboracién de un Plan de Rendimientos por un periodo de
cinco afos que contempla un escenario de costes y trafico, asi como objetivos de coste-
eficiencia.

El mecanismo de determinacién de las tarifas unitarias anuales parte de los datos de costes y
trafico determinados en el Plan de Rendimientos vigente, sobre los que se aplican los ajustes
previstos en el Reglamento de Ejecucién (UE) 2019/317, destinados a reflejar el sistema de
comparticién de riesgos entre proveedores y usuarios.

En el caso de las desviaciones de los costes reales de navegacion aérea en ruta frente a los
determinados, las mismas son asumidas por ENAIRE, salvo en las excepciones que especifica
el Reglamento de Ejecucion (UE) 2019/317, que permiten ajustar determinados costes no
controlables.

Por otro lado, las desviaciones del trafico real frente al determinado son compartidas por los
proveedores del servicio y los usuarios del mismo, conforme al mecanismo de comparticion de
riesgos establecido en dicho Reglamento. De forma que una parte de los menores o mayores
ingresos por tasas en un afo, debidos a diferencias de trafico, seran considerados en el célculo
de las tarifas unitarias del afio n+2.

Asimismo, existen otros conceptos de ajuste, como son las desviaciones entre la inflacion
planificada y la prevista que seran considerados segun lo que marca el Reglamento en el afio
n+2.

De forma resumida, se podria decir que el calculo de la tarifa unitaria de un afio obedece al
importe de la suma de los costes determinados para ese afo en el Plan Nacional de
Rendimientos, los ajustes que especifica el Reglamento, y dividido por el trafico en unidades de
servicio determinado en dicho Plan de Rendimientos.

En el afio 2025, las tarifas de ruta se incrementaron en un 5,7% en Peninsula y un 3% en
Canarias.

En lo relativo al afio 2026, la tarifa de ruta se ha incrementado en un 7,5% en Peninsula y un
2,9% en Canarias, en coherencia con el Plan de Rendimientos RP4.
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En 2022, con el objetivo de ayudar a Ucrania y otros paises cercanos al conflicto por la invasion
de Rusia a Ucrania, se crearon los siguientes Fondos Europeos de Solidaridad relacionados con
la Tasa de ruta, en los que Espafia contribuia:

Ukraine and Moldova European ATM Voluntary Solidarity Fund.

Dirigido a cubrir costes de personal/formacién y cualquier otro coste para garantizar la
disponibilidad operativa de los proveedores de los Servicios de Navegacion Aérea una
vez que se recupere el trafico aéreo.

El Fondo se creo el 12 de diciembre de 2022 tras confirmacién voluntaria de los paises
participantes con anterioridad al 1 de diciembre de 2022. Cumplido el alcance temporal
para 2022y 2023, y ante la perspectiva de continuidad del conflicto, Eurocontrol propuso,
a peticion de Ucrania y Moldavia, una primera ampliacion del Fondo voluntario de
Solidaridad ATM en diciembre de 2023 y otra en diciembre de 2024, con objeto de
garantizar la sostenibilidad y continuidad operativa durante 2024 en el primer caso y
durante 2025 y 2026 en el segundo (y la posterior recuperacion).

El 8 de enero de 2025 Espafia confirmd su continuidad para el ejercicio 2025,
manteniendo asi, activa su contribucién al Fondo “European ATM Voluntary Solidarity
Fund” para dicho ejercicio mediante la minoracién, por parte de Eurocontrol, de los
ingresos de ENAIRE por las tasas de navegacion de ruta, en la cuantia de 2,93 millones
de euros dividido en cuantias iguales de 0,488 millones de euros durante 6 meses, entre
el 15 de enero de 2025 y el 16 de junio de 2025, siendo la contribucidn final de Espafia
al Fondo de 2,9 millones de euros en 2025 (3,15 millones de euros en 2024). Estas
cantidades fueron nuevamente asumidas y compensadas a ENAIRE por el Ministerio de
Transportes y Movilidad Sostenible.

El 19 de diciembre de 2025 Espafia confirmé de nuevo su intencién de seguir
contribuyendo al Fondo Europeo Voluntario de Solidaridad ATM en 2026. No obstante,
la situacion judicial en la que se encuentra el Reino de Espafia con los Tribunales Belgas,
debido a una serie de laudos arbitrales internacionales ajenos al sector del transporte
aéreo, que han supuesto el embargo de los importes transferidos a ENAIRE por
Eurocontrol en concepto de tasas de navegacion aérea (ver nota 15.2.3), impide que
Espafa pueda seguir participando en el Fondo de la manera convencional, mediante
deducciones directas por parte de Eurocontrol de las tasas de navegacion aérea.

Espafia reanudara su contribucion tan pronto como se resuelva la situacion derivada de
las medidas de embargo.

Front Line States Voluntary Temporary Contribution Fund for 2022 and 2023.

Dirigido a cubrir costes de personal/formacién y cualquier otro coste para garantizar la
continuidad de las operaciones. El importe de este Fondo ascendié a 46,1 millones de
euros (Estonia 6 millones de euros, Letonia 5,6 millones de euros, Lituania 6,2 millones
de euros y Polonia 28,3 millones de euros).

El Fondo se cred el 12 de diciembre de 2022 tras confirmacion voluntaria de los paises
participantes con anterioridad al 1 de diciembre de 2022, con la prevision de que los
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paises beneficiarios serian capaces de reembolsar, en 2025, las cantidades recibidas
del fondo.

La contribucion de Espafna ascendi6 a 4,82 millones de euros, para lo que Eurocontrol
también redujo los reembolsos por tasas de ruta a ENAIRE, en cuantias iguales de 803,9
miles de euros desde el 15 de diciembre de 2022 y durante 6 meses hasta mayo de
2023.

En diciembre de 2023, ENAIRE recibio la devolucion del Fondo destinado a Lituania por
un importe de 0,65 millones de euros, al no precisar el mismo, quedando pendiente de
devolucién a cierre del ejercicio 4,17 millones de euros relativos a Estonia, Letonia y
Polonia.

Este préstamo sin intereses se ha cobrado mensualmente en cuantias de 0,348 millones
de euros, desde enero hasta octubre de 2025 (3.480 miles de euros), quedando
pendientes las mensualidades de noviembre y diciembre, que Eurocontrol tiene retenido
debido al embargo de las tasas de navegacion aérea, importe incluido en los 483 millones
de euros mencionados en la nota 15.2.3.

Ayudas a la Navegacién en Ruta — Vuelos Exonerados

El Reglamento de Ejecucion (UE) 2019/317 de la Comision, de 11 de febrero de 2019, siguiendo
las prescripciones de los precedentes Reglamentos sobre tarificacion en el cielo Unico europeo,
establece el régimen de financiacién de los servicios de navegacion aérea de ruta a través de la
tarifa por ayudas a la navegacion aérea imponiendo a los Estados el deber de cubrir los costes
de los servicios que los proveedores de servicios de navegacion aérea presten a los vuelos
exentos.

Hasta el dia 1 de octubre de 2019 estaba vigente el Acuerdo de 27 de diciembre de 1995 en
materia econdmica entre el Ministerio de Economia y Hacienda, el Ministerio de Obras Publicas,
Transporte y Medio ambiente y el Ente Publico Aeropuertos Espafioles y Navegaciéon Aérea,
actualmente ENAIRE. En dicho acuerdo se recogia que ENAIRE detraia del ingreso a efectuar
al Tesoro Publico los costes en los que incurria la Agencia Estatal de Meteorologia y la Agencia
Estatal de Seguridad Aérea el importe de los vuelos exonerados. Este acuerdo perdié vigencia a
partir del dia 2 de octubre de 2019.

En el ejercicio 2025, se ha tramitado una nueva Orden Ministerial con el fin de subsanar el vacio
normativo existente desde el 2 de octubre de 2019, entre otras cosas, establece también el
mecanismo por el que el Estado debe remunerar a los proveedores de servicios de navegacion
aérea por el valor de los servicios prestados a los vuelos exentos.

Este vacio legal generd una deuda con ENAIRE por parte del Estado de 13.663 miles de euros
correspondientes a los costes incurridos por la Entidad por los vuelos exentos entre el 2 de
octubre de 2019 y el 31 de diciembre de 2024. Hasta dicha fecha esa deuda se imputaba al
Ministerio de Asuntos Exteriores, Unién Europea y Cooperacion y se consideraba un activo
contingente por la Entidad, como se mostraba en la memoria individual de Cuentas Anuales de
2024 de la Entidad Matriz, ante la no aceptacion por dicho Ministerio del abono de la misma.

De conformidad con el nuevo Proyecto de Orden Ministerial de 2025, ENAIRE percibira
directamente de los presupuestos del Estado el valor de los servicios prestados a los vuelos
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exentos, concretamente de los Presupuestos del Ministerio de Transportes y Movilidad
Sostenible por todos los vuelos exentos a excepcién de los vuelos correspondientes a las
aeronaves militares espanolas, los cuales seran percibidos de los Presupuestos del Ministerio
de Defensa.

Esta Orden también sefiala que, los importes por los vuelos exentos desde el 2 de octubre de
2019 al 31 de diciembre de 2023 pendientes de cobro por ENAIRE (10.640 miles de euros,
anteriormente activo contingente), seran compensados a la Entidad por el Ministerio de
Transportes y Movilidad Sostenible, abonandose en quintas partes iguales, a partir del afio 2025
y hasta 2029, por 2.128 miles de euros anuales.

Asi, el 7 de noviembre de 2025, ENAIRE cobré del Ministerio de Transportes y Movilidad
Sostenible la primera quinta parte del importe pendiente de cobrar por los servicios prestados
desde el 2 de octubre de 2019 al 31 de diciembre de 2023 (2.128 miles de euros), asi como 3.023
miles de euros correspondientes a la deuda por los vuelos exentos del ejercicio 2024 (ambos
importes anteriormente estaban considerados activo contingente).

Aunque a 31 de diciembre de 2025 no ha sido aprobada la nueva Orden Ministerial, el Ministerio
de Transportes y Movilidad Sostenible y el Ministerio de Defensa tienen habilitadas partidas
presupuestarias al respecto y como se ha indicado, se estan reembolsando a ENAIRE los vuelos
exonerados realizados.

En el ejercicio 2025 la Entidad tiene registrado 17.952 miles de euros de ingresos por vuelos
exonerados, 13.663 miles de euros por los vuelos exonerados del Ministerio de Asuntos
exteriores, Unién Europea y Cooperacion de 2019 a 2024 (de los que ya han sido cobrados 5.151
miles de euros) y 4.289 miles de euros por los vuelos exonerados de 2025.

En el ejercicio 2024 la Entidad tenia registrados 1.558 miles de euros de ingresos por vuelos
exonerados, 989 miles de euros atribuibles al Ministerio de Defensa y 607 atribuibles al Ministerio
de Transportes y Movilidad Sostenible (cobrados en 2025), asi como -38 miles de euros del
ajuste de la valoracion del ejercicio 2023.

Ayudas a la Navegacién en Aproximacion:

Los ingresos percibidos por el uso de instalaciones y Servicios de Navegacion Aérea en
operaciones de Aproximacion y despegue se obtienen a través de las tasas de Aproximacion, la
cual segun la normativa comunitaria que conforma la Iniciativa del Cielo Unico Europeo, se
calcula desde 2015 con la misma férmula en todos los paises miembros de la UE y esta
relacionada con el peso de la aeronave.

La tarifa de aproximacion, que ha sido deficitaria desde su aplicacion en 1998, se mantuvo
congelada durante un largo periodo de tiempo, supeditada a la aprobacion en los Presupuestos
Generales del Estado.

En 2023 las tarifas de aproximacion en Espafa se incrementaron un 29% respecto al afio
anterior. Este incremento se debid, por un lado, a que ENAIRE pudo subir sus tarifas por primera
vez en 11 afos; y por otro, a la subida de la tarifa de AESA, que incluye sus costes de supervision
del servicio de aproximacion desde 2021.

44



Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_ZTO7JWJKFFTTSQ5LQ9JVDZCZBAVE en https://www.pap.hacienda.gob.es

ENAIRC =

En el ejercicio 2025 las tarifas de aproximacion se han mantenido congeladas, situacién que
continuara en 2026.

Bloqueo temporal de cobros de las tasas de Ruta y Aproximacién en 2025.

Como se indica en la nota 15.2.3, en cumplimiento por parte de Eurocontrol de las resoluciones
emitidas desde mediados de julio de 2025 por la justicia belga derivadas de Laudos Arbitrales en
materia de las inversiones en energias renovables correspondiente al Estado espafiol y ajeno a
ENAIRE, fue bloqueado el pago a la Entidad en concepto de ingresos por tasas de navegacion
aérea de Ruta y Aproximacion, lo que ha impedido a la Entidad cobrar desde dicha fecha las
tasas de Navegaciéon Aérea gestionadas por Eurocontrol. Como se sefiala en la nota 15.2.3 y a
diferencia de lo ocurrido en 2024, estas 6rdenes judiciales de embargo emitidas en 2025 no han
sido levantadas a cierre del ejercicio, encontrandose en tramitacién por el Estado Espafiol.

Aeronauticos (Prestaciones publicas patrimoniales):

El marco regulatorio aplicable a la red de aeropuertos de la Sociedad dependiente Aena S.M.E.,
S.A. en materia de tarifas, se define en los articulos 32 a 40 de la Ley 18/2014 de 15 de octubre,
y ha ido evolucionando en los ultimos afos en sintonia con la normativa europea, adaptando los
cambios introducidos a la Directiva 2009/12/CE sobre tasas aeroportuarias.

Conforme a dicha ley son tarifas aeroportuarias, y estédn por tanto sujetas a regulacion, las
prestaciones patrimoniales publicas que se detallan a continuacion:

o Utilizacion de las pistas de los aeropuertos civiles y de utilizacion conjunta y de las bases
aéreas abiertas al trafico civil por las aeronaves y la prestacion de los servicios precisos
para dicha utilizacion, distintos de la asistencia en tierra a las aeronaves, pasajeros y
mercancias.

e Servicios de transito aéreo de aerédromo que facilite el gestor aeroportuario, sin perjuicio
de que tales servicios se presten a través de los proveedores de servicios de transito
aéreo debidamente certificados que hubieren sido contratados por aquel y designados
al efecto por el Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible.

e Servicios de meteorologia que facilite el gestor aeroportuario, sin perjuicio de que tales
servicios se presten a través de los proveedores de servicios de meteorologia
debidamente certificados y, ademas, designados al efecto por el Ministerio para la
Transiciéon Ecologica y el Reto Demografico.

e Servicios de inspeccion y control de pasajeros y equipajes en los recintos aeroportuarios,
asi como los medios, instalaciones y equipamientos necesarios, para la prestacion de
los servicios de control y vigilancia en las areas de movimiento de aeronaves, zonas de
libre acceso, zonas de acceso controlado y zonas restringidas de seguridad en todo el
recinto aeroportuario ligados a las prestaciones patrimoniales de caracter publico.

e Puesta a disposicién a los pasajeros de las instalaciones aeroportuarias no accesibles a
los visitantes, en terminales, plataformas y pistas necesarias para poder hacer efectivo
su contrato de transporte aéreo.

e Servicios que permiten la movilidad general de los pasajeros y la asistencia necesaria a
las personas con movilidad reducida (PMRs) para permitirles desplazarse desde un
punto de llegada al aeropuerto hasta la aeronave, o desde ésta a un punto de salida,
incluyendo el embarque y desembarque.
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e Utilizacién de las zonas de estacionamiento de aeronaves habilitadas al efecto en los
aeropuertos.
e Utilizacién de las instalaciones aeroportuarias para facilitar el servicio de embarque y
desembarque de pasajeros a las compafias aéreas a través de pasarelas telescopicas
o la simple utilizacién de una posicién de plataforma que impida la utilizacion de la
correspondiente pasarela a otros usuarios.
e Utilizacién del recinto aeroportuario para el transporte y suministro de combustibles y
lubricantes, cualquiera que sea el modo de transporte o suministro.
o Utilizacion del recinto aeroportuario para la prestacion de servicios de asistencia en tierra
que no se encuentre gravado por otra contraprestacion especifica.
En relacion con los ingresos a percibir por Aena, la ley establece un techo a los ingresos por
pasajero, el Ingreso Maximo Anual por Pasajero (IMAP). Dicho techo debe permitir la
recuperacion de los costes eficientes del operador, incluyendo el coste de capital.

El IMAP se ajustara anualmente en funcidon de las penalizaciones/bonificaciones por
cumplimiento de determinados niveles de calidad de servicio y en relacién con la programacion
anual de inversiones, estableciéndose asi el Ingreso Maximo anual por Pasajero Ajustado
(IMAAJ).

Adicionalmente a lo anterior la Ley 18/2014 establece que el Documento de Regulacion
Aeroportuaria (en adelante, DORA) es el instrumento que debe determinar las condiciones de
regulacién quinquenal del conjunto de la red de aeropuertos de Aena.

El DORA fija la variacidon del IMAP por periodos quinquenales, estableciendo un valor inicial,
IMAPO, y un porcentaje de variaciéon anual, X, igual para todos los afios del quinquenio, que se
aplicara al IMAP del afio anterior en cada afio del periodo regulatorio.

A este porcentaje de variacidon anual se le afiade posteriormente, un porcentaje de incremento o
decremento de precios de inputs fuera del control del operador (indice P), que no se avanza en
el DORA, sino que se establece en el aio anterior al de aplicacion de cada IMAP.

El 10 de abril de 2019 fue publicado el Real Decreto 162/2020 de 22 de marzo, que desarrolla el
mecanismo de calculo de este indice mediante una féormula que depende de unos indices
especificos aplicables para la revision de los costes del gestor aeroportuario, asi como el
procedimiento para la determinacién de su valor anual. La Comisién Nacional de los Mercados y
la Competencia (CNMC) es el organismo encargado de aprobar el valor del indice P de acuerdo
con la normativa vigente.

El Consejo de Ministros aprobd el 28 de septiembre de 2021 el DORA para el periodo 2022-26
(DORA 11). El valor del IMAP inicial para el periodo 2022-2026 fijado en el mismo es de 9,89
euros, que es el valor de los ingresos regulados requeridos por pasajero establecido para el afio
2021, conforme a la Resolucion de la CNMC de 11 de febrero de 2021, y se establece una
congelacion en las tarifas aeroportuarias de Aena durante los préximos cinco afios de vigencia
del DORA (valor de la X o variacion anual 0%).

La determinacion y establecimiento de las tarifas aeroportuarias se realizara en base al siguiente
esquema:
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o Establecimiento del IMAP que permita la recuperacion de costes de los servicios
aeroportuarios basicos del quinquenio, con aplicacién del indice P calculado anualmente.

e Calculo del IMAAJ: la Agencia Estatal de Seguridad Aérea (AESA) supervisa el
cumplimiento anual del DORA, emitiendo informe. Aena calcula el IMAAJ contemplando
los incentivos y las penalizaciones por calidad de servicio y retraso en la ejecucion de
inversiones, y se establece una congelaciéon en las tarifas aeroportuarias de Aena
durante los cinco afios de vigencia del DORA (valor de la X o variacién anual 0%).

e Célculo tarifas: Aena propone la tarifa por servicio y aeropuerto en base al IMAAJ.

e Consulta: celebracion del proceso de consulta a los usuarios y negociacion de posibles
ajustes.

e Supervision: supervision y resolucion de recursos por parte de la CNMC.

El 21 de diciembre de 2021 el Consejo de Administracion de Aena aprobé un IMAAJ para 2022
de 9,95 euros por pasajero, que incluye 0,80 euros por pasajero para la recuperacion de los
costes COVID incurridos por la Sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A. en el periodo 2020 a
septiembre de 2021 ambos incluidos, lo que suponia una variacién tarifaria de un -3,17% con
respecto al IMAAJ de 2021. EI IMAAJ sin costes Covid quedd establecido en 9,14 euros por
pasajero lo que suponia una variacion respecto al afio anterior de -10,99%.

El 17 de febrero de 2022, la CNMC emitid6 su resoluciéon de supervision de las tarifas
aeroportuarias para 2022, declarando conformes y aplicables las tarifas aprobadas por el
Consejo de Administracion de Aena.

El 24 de noviembre de 2022 la CNMC emiti6 su Resolucion de supervisién de las tarifas
aeroportuarias para 2023 estableciendo que debe aplicarse una IMAAJ de 9,95 euros por
pasajero lo que supone una variacion tarifaria de 0%. ElI IMAAJ sin costes Covid queddé
establecido en 9,75 euros por pasajero lo que suponia una variacion respecto al afio anterior de
6,83%.

Con fecha 25 de julio de 2023 el Consejo de Administracion aprobo las tarifas aeroportuarias de
2024 sobre las que resolvié la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC) el
1 de febrero de 2024. El IMAAJ para 2024 quedo fijado en 10,35 euros por pasajero lo que
implicaba una variacion del 4,09% respecto a las de 2023 lo que equivale a 40 céntimos de euro
por pasajero de media.

El 28 de noviembre de 2024 la CNMC emiti6 su resolucion de supervisién de las tarifas
aeroportuarias para 2025 estableciendo que para dicho ejercicio el IMAAJ que debe aplicarse es
de 10,35 euros por pasajero, lo que supone una variacion tarifaria de 0% respecto a la tarifa de
2024. Estas tarifas entraron en vigor el 1 de marzo de 2025.

El 13 de noviembre de 2025 la CNMC emiti6 su resolucién de supervision de las tarifas
aeroportuarias para 2026 estableciendo que para dicho ejercicio el IMAAJ sea de 11,00 euros
por pasajero. Ello supone un incremento del 6,31% sobre el valor del IMAAJ en el ejercicio 2025
(10,35 euros por pasajero), al que habra que incorporar 0,013 euros por pasajero de la
imputacion de costes de control fronterizo, lo que da como resultado que la tarifa efectiva de
2026 sera de 11,02 euros por pasajero
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Toda esta normativa regulatoria no ha dado lugar a ningun cambio en la politica de
reconocimiento de ingresos de la Sociedad Dependientes Aena S.M.E., S.A., que sigue sujeta a
lo explicado al principio de esta Nota. En particular, los ingresos regulados por el DORA se han
reconocido en 2025 de acuerdo con el mismo criterio que en anteriores ejercicios, es decir, se
ha registrado cuando el servicio es prestado, con base en las tarifas reguladas aprobadas.

Otros servicios aeroportuarios no requlados:

Para el resto de los servicios aeronauticos no regulados prestados por el Grupo, se aplica el
mismo principio, reconociendo los ingresos en el momento de la prestacion de estos, a los
precios y tarifas aplicables en cada caso teniendo en cuenta los criterios de registro y valoracion
aplicables a las explotaciones en régimen de concesion.

Comercial:

Dentro de los ingresos aeroportuarios se encuentran los ingresos procedentes de la actividad
comercial que incluyen las rentas procedentes de los contratos de arrendamiento o cesion de
local de negocio formalizados entre el Grupo y los distintos operadores privados para la
realizacion de actividades comerciales en los aeropuertos, asi como los gestionados
directamente por Aena (aparcamientos y salas VIP).

Los ingresos por alquileres de espacios comerciales localizados dentro de las infraestructuras
aeroportuarias se reconocen linealmente, siempre y cuando otro criterio no refleje mejor la
sustancia econdmica de los acuerdos de alquiler estipulados con las contrapartes. La parte
contingente de los ingresos por alquileres relacionada con los niveles variables de ingresos
generados por los espacios comerciales se reconoce como ingreso en el periodo en que se
devenga.

Los ingresos por aparcamientos se reconocen a medida que los servicios son prestados en
funcion del grado de utilizacion de las instalaciones del Grupo.

Servicios inmobiliarios:

Los ingresos por servicios inmobiliarios corresponden a alquiler de terrenos, almacenes y
hangares, y gestion y explotacién de los centros de carga. Los ingresos por contratos de
arrendamiento se reconocen linealmente sobre la base de los acuerdos de alquiler estipulados
con las contrapartes. La parte condicional de los cobros por alquileres, se reconocen como
ingreso en el periodo en que se devengan.

Acuerdos de concesién de servicios:

Los acuerdos de concesion de servicios son acuerdos publico-privados en los que el sector
publico controla o regula a qué servicios debe el concesionario destinar la infraestructura, a quién
debe prestar dichos servicios y a qué precio; y en los que controla contractualmente toda
participacion residual significativa en la infraestructura al término de la vigencia del acuerdo. Las
infraestructuras contabilizadas por el Grupo como concesiones se refieren a:

e Concesion del AIRM. El periodo de duracion de la concesién es de 25 afios.

e Concesioén para la explotaciéon y mantenimiento de los aeropuertos de Recife, Maceid,
Aracaju, Campina Grande, Jodo Pessoa y Juazeiro do Norte en Brasil, agrupados en el
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denominado Grupo aeroportuario del Nordeste de Brasil. El periodo de duraciéon de la
concesion es de 30 anos, ampliable 5 afios adicionales.

e Concesion para la prestacién de servicios publicos relacionados con la ampliacién,
mantenimiento y explotacién de la infraestructura aeroportuaria de 11 aeropuertos en
Brasil ubicados en cuatro estados (Sao Paulo, Mato Grosso del Sur, Minas Gerais y
Pard). El contrato de concesion entrd en vigor el pasado 5 de junio de 2023 y tiene una
duracion de treinta afios, con posibilidad de prérroga por cinco afios adicionales.

e Los helipuertos de Ceuta y Algeciras. El periodo de duracién de las dos concesiones es
de 30 afos y 25 afos, respectivamente, finalizando en 2033 y 2034, respectivamente.

La infraestructura utilizada en una concesién puede clasificarse como un activo intangible o un
activo financiero, dependiendo de la naturaleza de los derechos de pago establecidos en el
acuerdo.

El Grupo reconoce un activo intangible en la medida en que tiene derecho a cobrar a los clientes
finales para el uso de la infraestructura. Dicho activo intangible se amortiza linealmente durante
la vida de la concesion.

Los criterios contables mas significativos aplicados por el Grupo en relacién con los acuerdos de
concesion de servicios son los siguientes:

e EI Grupo reconoce y valora los ingresos ordinarios correspondientes a los servicios
prestados de acuerdo con la NRV n°14, reconociendo un activo intangible o financiero
en funcién de la naturaleza de la contraprestacion.

e Los ingresos ordinarios por las tarifas recibidas de los usuarios de la infraestructura se
reconocen en cada periodo.

e Asimismo, también se registran conforme a la NRV n°14 los ingresos por los servicios
prestados de explotacion de la infraestructura. En estos casos, cuando se producen
modificaciones en un contrato que no suponen un cambio en su alcance y para los que
se ha satisfecho parcialmente la obligacion de desempenio, el Grupo registra el efecto
que la modificacion del contrato tiene sobre el precio de la transaccion como un ajuste a
los ingresos de actividades ordinarias en la fecha de la modificaciéon del contrato.

e Los gastos operativos y de mantenimiento que no representan una ampliacion de la vida
util de los activos se cargan a la cuenta de resultados en el gjercicio en que se producen.

e Los activos intangibles se amortizan de manera lineal durante la vida de la concesion.

e Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion del activo se
capitalizan como mayor valor del activo y se reconocen como gastos posteriormente a
la puesta en explotacion del activo.

o El coste total de construccién o de adquisicidon se reconoce como activo intangible y los
beneficios atribuidos a la fase de construccién de la infraestructura se reconocen
mediante el método del porcentaje de realizacién, con base en el valor razonable
asignado a la fase de construccion y la fase de concesion.
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e El acuerdo de concesiéon comprende durante su vigencia actuaciones de reposicion
sobre la infraestructura que se realizan respecto a periodos de utilizacién superior al afio
y son exigibles para mantener la infraestructura apta a fin de prestar los servicios
adecuadamente. Estas actuaciones, en la medida en que ponen de manifiesto un
desgaste de parte de la infraestructura, traen consigo la dotacidon de una provisién
sistematica y hasta el momento en que deban realizarse dichas actuaciones. La dotacion
de esta provision origina el registro de un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

e La provision para reposicion recoge la dotacion por uso, calculada sobre el valor
presente, de las reposiciones previstas para la concesién. El Grupo dota en cada ciclo
la provision correspondiente a las reposiciones que se devengan dentro de cada periodo.
Las diferencias interanuales de valores actuales se recogen como gastos financieros por
actualizacion de provisiones de la cuenta de resultados adjunta.

5.12. Provisiones y contingencias
El Grupo, en la presentacién de las Cuentas Anuales consolidadas, diferencia entre:
Provisiones

El Grupo registra provisiones en su Balance cuando tiene una obligacién presente, ya sea por
una disposicion legal, contractual, o por una obligacién implicita o tacita, como resultado de un
suceso pasado, se puede realizar una estimacion fiable de la obligacion y es probable que la
misma suponga una salida futura de recursos para su liquidacion.

Para aquellas provisiones realizadas para hacer frente a obligaciones sin vencimiento definido,
o con vencimiento inferior o igual a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no se
lleva a cabo ningun tipo de descuento. Para el resto de las obligaciones, las provisiones se
registran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de
la provisidon como un gasto financiero conforme se vayan devengando, con el objetivo de reflejar
la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Cuando, en base a la experiencia, el Grupo vea reducida la incertidumbre en cuanto al calculo
del importe y a la fecha de pago de los importes provisionados, el Grupo clasifica los pasivos en
el epigrafe correspondiente en base a su naturaleza (Nota 19.1).

Pasivos contingentes

Obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién
futura esta condicionada a que ocurra, o0 no, uno o mas eventos futuros independientes de la
voluntad del Grupo. Dichos pasivos contingentes no son objeto de registro contable
presentandose detalle y explicacién de los mismos en la nota 19.2.1.

Activos contingentes

Derechos posibles surgidos a raiz de sucesos pasados, y cuya existencia ha de ser confirmada
por la ocurrencia, 0 en su caso por la no ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos en el futuro,
que no estan enteramente bajo el control de la entidad. Al igual que los pasivos contingentes, los

50



Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_ZTO7JWJKFFTTSQ5LQ9JVDZCZBAVE en https://www.pap.hacienda.gob.es

ENAIRC =

activos contingentes no se contabilizan, sino que se informa sobre los mismos en la memoria
(ver nota 19.2.2).

5.13. Provisiones para compromisos laborales adquiridos

El coste de las obligaciones derivadas de compromisos en materia de personal se reconoce en
funcion de su devengo, segun la mejor estimacién calculada con los datos disponibles por el
Grupo.

El Grupo posee el compromiso de satisfacer retribuciones a largo plazo al personal tanto de
aportacion definida como de prestaciéon definida. En el caso de las retribuciones de aportacién
definida existiran pasivos por retribuciones cuando, a cierre del ejercicio, figuren contribuciones
devengadas no satisfechas. En el caso de las retribuciones de prestacion definida el importe a
reconocer como provision corresponde a la diferencia entre el valor actual de las retribuciones
comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con los
que se liquidaran las obligaciones.

Concretamente, el Balance consolidado adjunto recoge las siguientes provisiones para
compromisos laborales adquiridos:

Premios de permanencia

El articulo 160 del 1l Convenio Colectivo del Grupo Aena (Entidad Publica Empresarial ENAIRE,
Aena S.ME., S.A. y AIRM S.M.E., S.A.) (articulo 138 del Convenio anterior) y el articulo 141 del
Il Convenio de Controladores Aéreos establecen unos premios de permanencia por los servicios
efectivamente prestados durante un periodo de 25 y 30 afnos, en el primer caso, y de 25y 35
afos, en el segundo. El Grupo provisiona el valor actual de la mejor estimacién posible de las
obligaciones comprometidas a futuro, en base a un calculo actuarial. Las hipotesis mas
relevantes tenidas en cuenta para la obtencién del calculo actuarial son las siguientes:

2025 2024
Tipo de Interés Técnico: 3,71%-4,19% 3,30%-3,43%
Crecimiento de la cuantia de 2026: 2%; 2027: 4,5% 2 00%
premios: 2028 en adelante 2% ’
— PERMF 2020 de 1° Orden y PERMF 2020 de 1° Orden vy
Tabla de Mortalidad: PERM/F 2020 NP PERM/F 2020 NP
Sistema Financiero utilizado:  Capitalizacion Individual Capitalizacién Individual
Método de devengo: Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Edad de jubilacion: Conforme Ley 27/2011 Conforme Ley 27/2011
Tablas de invalidez: OM 1977 OM 1977

Premio de jubilacién anticipada

El articulo 177 del Il Convenio Colectivo del Grupo Aena (Entidad Publica Empresarial ENAIRE
y Aena S.M.E., S.A. y AIRM S.M.E., S.A.) (articulo 154 del Convenio anterior) establece que todo
trabajador con edad comprendida entre los 60 y los 64 afios que, de conformidad con las
disposiciones vigentes tenga derecho a ello podra jubilarse de forma voluntaria y anticipada y
recibird una indemnizaciéon tal que, sumada a los derechos consolidados en el Plan de
Pensiones, en el momento de la extincion de su contrato, sea equivalente a cuatro
mensualidades de la base de calculo y del complemento de antigliedad para cada afio que le
reste para cumplir los 64, o la parte proporcional correspondiente.
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En el afio 2014 la Entidad Matriz realizé un estudio actuarial para el cierre de dicho ejercicio, del
que se desprendia que el pasivo que puede surgir por el valor actual de las retribuciones
comprometidas era practicamente nulo, unido al hecho de que la nueva regulaciéon de la
jubilacion ordinaria hace muy poco probable que algun trabajador se acoja a este derecho, lleva
a considerar que en el cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no existe ningun pasivo por este
concepto.

Retribuciones Colectivo de Control

En dicho epigrafe se registran reclamaciones por conceptos salariales devengados y no
abonados correspondientes al colectivo de Controladores Aéreos en ejercicios anteriores. Estas
provisiones se encuentran valoradas a su valor nominal, por no diferir significativamente de su
valor actual.

Situacion de Reserva Activa (RA)

Esta provision recoge el pasivo actuarial que valora los compromisos adquiridos con aquellos
empleados del colectivo de controladores aéreos que se encuentran acogidos a la situacion de
Reserva Activa, asi como la mejor estimacion de los empleados que podrian acogerse a futuro
a esta situacion.

Las principales hipétesis actuariales utilizadas para el célculo son las siguientes:

2025 2024
Tipo de interés: 2,89% Pasivos y 3,69% 2,8Q% Pasivos y 3,30%
Activos Activos
Pasivos y Activos:
2026: 2%
Crecimiento salarial: 2027: 4,5% 2%
2028: 2%
2029 en adelante: 2%
Crecimiento de bases maximas 2026: 5.101,2 €/mes 2025: 4.909,50 €/mes
3,2% afio 2027 en adelante 2026 en adelante: 3,2% afo
Tabla de mortalidad: PERMF 2020 1° Orden PERMF 2020 1° Orden
Sistema Financiero utilizado: Capitalizacién Individual Capitalizacién Individual
Método de devengo: Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Edad de jubilacién: Conforme Ley 27/2011 Conforme Ley 27/2011

Al no tratarse de una retribuciéon post-empleo, los impactos generados por cambios en las
hipotesis actuariales son registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Reserva Activa Especial (RAE)

Esta provisién recoge el pasivo actuarial que valora la mejor estimacion de los compromisos que
se adquiririan con aquellos empleados del colectivo de controladores aéreos que podrian
acogerse a la situacion de Reserva Activa Especial.

Las principales hipétesis actuariales utilizadas para el célculo son las siguientes:
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2025 2024
Tipo de interés: 2,8Q% Pasivos y 3,69% 2,89% Pasivos y 3,30%
Activos Activos
Pasivos y Activos:
2026: 2%
Crecimiento salarial: 2027: 4,5% 2%
2028: 2%
2029 en adelante: 2%
Crecimiento de bases maximas 2026: 5;101,2 €/mes 2025:  4.909,50 €/m£as
3,2% ano 2027 en adelante 2026 en adelante: 3,2% ano
Tabla de mortalidad: PERMF 2020 1° Orden PERMF 2020 1° Orden
Sistema Financiero utilizado: Capitalizacién Individual Capitalizacién Individual
Método de devengo: Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Edad de jubilacion: Conforme Ley 27/2011 Conforme Ley 27/2011
Edad de Entrada RAE 65 afios 65 anos

Al no tratarse de una retribucién post-empleo, los impactos generados por cambios en las
hipotesis actuariales son registrados en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Plan de Pensiones London Lutton Airport Operations Limited (LLAOL)

Las principales hipotesis actuariales utilizadas han sido las siguientes:

2025 2024
Tipo de interés técnico: 5,60% 5,50%
Inflacion: 2,95% 3,20%
Tasa de crecimiento de la pension: 2,85% 3,10%
Método de devengo: Projected Unit Credit Projected Unit Credit
Edad de jubilacion: 65 anos 65 anos

La tasa de descuento utilizada del 5,60% (5,50% en 2024) esta basada en el tipo de interés de
mercado de bonos corporativos de alta calidad y afios de vencimiento consistentes con el
vencimiento esperado de las obligaciones post-empleo. Resulta ligeramente superior a la
empleada en 2024 debido al aumento de la rentabilidad de los bonos corporativos.

Longevidad a la edad de 65 afios para pensionistas actuales (afios):
e Hombres: 21,1 (2024: 21,1).
e Mujeres: 23,8 (2024: 23,7).

Longevidad a la edad de 65 afos para futuros pensionistas, con edad actual de 45 afos (afios):
e Hombres: 22,4 (2024: 22,3).

e Mujeres: 25,2 (2024: 25,1).

5.14. Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, el Grupo matriz esta obligado al pago de
indemnizaciones a los empleados con quienes rescinda sus relaciones laborales en
determinadas circunstancias.

Las indemnizaciones por despidos se pagan a los empleados como consecuencia de la decision
del Grupo de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. El Grupo reconoce
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estas prestaciones cuando se ha comprometido de forma demostrable a cesar en su empleo a
los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de retirada o a
proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a una
renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la
fecha del Balance se descuentan a su valor actual.

Al cierre del ejercicio no existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
creacion de una provision por este concepto.

5.15. Actividades con incidencia en medio ambiente

Se considera actividad medioambiental cualquier operacién cuyo propdsito principal sea
prevenir, reducir o reparar el dafio sobre el medio ambiente.

En este sentido, las inversiones derivadas de actividades medioambientales se valoran a su
coste de adquisicion y se activan como mayor coste del inmovilizado en el ejercicio en el que se
incurren, siguiendo los criterios descritos en el apartado tercero de esta misma nota.

Los gastos derivados de la proteccién y mejora del medio ambiente se imputan a resultados en
el ejercicio en que se devenguen, con independencia del momento en el que se produzca la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Las provisiones relativas a responsabilidades probables o ciertas, litigios en curso e
indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada de naturaleza
medioambiental, no cubiertas por las pélizas de seguros suscritas, se constituyen en el momento
del nacimiento de la responsabilidad o de la obligaciéon que determina la indemnizacion.

5.16. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables se contabilizan como tales
cuando existe un acuerdo individualizado de concesion de la subvencion, se hayan cumplido las
condiciones establecidas para su concesion y no existan dudas razonables sobre su recepcién.

Desde el ejercicio 2009, como consecuencia de la aprobacién de la Orden EHA/733/2010, de 25
de marzo, por la que se aprueban aspectos contables de empresas publicas que operan en
determinadas circunstancias, en el caso de subvenciones concedidas para la construccion de un
activo cuya ejecucion no se haya completado, la subvencion se califica como no reintegrable en
proporcién a la obra ejecutada siempre que no existan dudas razonables de que concluira la
construccion segun las condiciones establecidas en el acuerdo de concesion.

Con caracter general, se valoran por el valor razonable del importe o del bien concedido y se
contabilizan en el patrimonio neto, deducido el efecto fiscal, imputandose a resultados en
proporcion a la depreciacion experimentada por los activos financiados por dichas subvenciones,
salvo que se trate de activos no depreciables, en cuyo caso se imputan a resultados del ejercicio
en que se produzca la enajenacién o la correccion valorativa de los mismos. Las subvenciones
oficiales concedidas para compensar costes se reconocen como ingresos sobre una base
sistematica, a lo largo de los periodos en los que se extiendan los costes que pretenden
equilibrar.
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Las subvenciones, donaciones y legados que tengan caracter de reintegrables se registraran
como pasivos hasta que adquieran la condicién de no reintegrables o se produzca su reintegro.

Las subvenciones de explotaciéon se abonan a resultados en el momento en que se conceden.
Si se conceden para financiar gastos especificos la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financiados registrandose, entre tanto, como pasivo o como patrimonio
neto en funcion de su consideracién de reintegrables o no.

5.17. Negocios conjuntos

Un negocio conjunto es una actividad econdmica controlada conjuntamente por dos o més
personas fisicas o juridicas. A estos efectos, control conjunto es un acuerdo estatutario o
contractual en virtud del cual dos o mas participes, convienen compartir el poder de dirigir las
politicas financieras y de explotacién sobre una actividad econémica con el fin de obtener
beneficios econémicos, de tal manera que las decisiones estratégicas, tanto financieras como de
explotacion, relativas a la actividad requieran el consentimiento unanime de todos los participes.

Los negocios conjuntos pueden ser:

¢ Negocios conjuntos que no se manifiestan a través de la constitucion de una empresa ni
el establecimiento de una estructura financiera independiente de los participes, como
son las uniones temporales de empresas y las comunidades de bienes, y entre las que
se distinguen:

o Explotaciones controladas de forma conjunta: actividades que implican el uso de
activos y otros recursos propiedad de los participes.

o Activos controlados de forma conjunta: activos que son propiedad o estan
controlados conjuntamente por los participes.

e Negocios conjuntos que se manifiestan a través de la constitucién de una persona
juridica independiente o empresas controladas de forma conjunta.

Explotaciones y activos controlados conjuntamente

El Grupo mantiene intereses en activos controlados conjuntamente con el Ministerio de Defensa
para la explotacion de Bases Aéreas Abiertas al Trafico Civil (BAATC) a través de un Convenio
con el Ministerio de Defensa que establece las claves de reparto y los criterios de compensacion
por la utilizaciéon de las BAATC de Villanubla (Valladolid), Ledn, Los Llanos (Albacete), Matacan
(Salamanca), Talavera la Real (Badajoz) y el Aerédromo de utilizaciéon conjunta de Zaragoza por
aeronaves civiles. Este Convenio se fundamenta en la aplicacion del Real Decreto 1167/1995,
de 7 de julio, sobre el régimen de uso de los aerédromos utilizados conjuntamente por una base
aérea y un aeropuerto y de las bases aéreas abiertas al trafico civil.

Los intereses del Grupo en estos activos se reconocen por su porcidon de los activos controlados
de forma conjunta, clasificados de acuerdo con su naturaleza, cualquier pasivo en que haya
incurrido; su parte de los pasivos en los que haya incurrido conjuntamente con los otros
participes, en relacion con el negocio conjunto; cualquier ingreso por venta o uso de su parte en
la produccion del negocio conjunto, junto con su porcién de cualquier gasto en que haya incurrido
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el negocio conjunto, y cualquier gasto en que haya incurrido en relacidon con su participacion en
el negocio conjunto.

Puesto que los activos, pasivos, gastos e ingresos del negocio conjunto ya se encuentran
reconocidos en los estados financieros del Grupo, no son precisos ajustes ni otros
procedimientos de consolidaciéon con respecto a esas partidas, al elaborar y presentar los
estados financieros consolidados.

Las Bases Aéreas Abiertas al Trafico Civil incluidas en el convenio con el Ministerio de Defensa
son las de Villanubla, Leoén, Albacete, Matacan, Talavera, San Javier y el Aerédromo de
utilizacion conjunta de Zaragoza por aeronaves civiles. Este Convenio se fundamenta en la
aplicacién del Real Decreto 1167/1995, de 7 de julio, sobre el régimen de uso de los aerédromos
utilizados conjuntamente por una base aérea y un aeropuerto y de las bases aéreas abiertas al
trafico civil. Este Convenio tenia una duracién inicial de 5 afios con prérrogas anuales y
vinculadas a la vigencia del RD 1167/1995 de cualquier disposicién posterior que dé cabida a la
continuidad de este.

5.18. Transacciones con vinculadas

La Entidad Publica Empresarial y sus sociedades dependientes realizan todas sus operaciones
con vinculadas a valor de mercado. Los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que el Grupo considera que no existen riesgos significativos por este aspecto
de los que puedan derivarse pasivos de consideracién en el futuro.

Con caracter general, las operaciones entre empresas del Grupo se contabilizan en el momento
inicial por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la
diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracion posterior
se realiza conforme con lo previsto en las correspondientes normas.

No obstante lo anterior, en las operaciones de fusidn, escisién o aportaciéon no dineraria de un
negocio los elementos constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que
corresponde a los mismos, una vez realizada la operacion, en las Cuentas Anuales consolidadas
del grupo o subgrupo.

Cuando no intervenga la empresa dominante, del grupo o subgrupo, y su dependiente, las
cuentas anuales a considerar a estos efectos seran las del grupo o subgrupo mayor en el que se
integren los elementos patrimoniales cuya sociedad dominante sea espafola.

En estos casos la diferencia que se pudiera poner de manifiesto entre el valor neto de los activos
y pasivos de la sociedad adquirida, ajustado por el saldo de las agrupaciones de subvenciones,
donaciones y legados recibidos y ajustes por cambios de valor, y cualquier importe del capital y
prima de emision, en su caso, emitido por la sociedad absorbente se registra en reservas.

El 22 de junio de 2022, la Entidad y la Fundacién ENAIRE firmaron un nuevo documento de
autorizacion de uso gratuito del inmueble en el que la Fundacion desarrolla su actividad y que es
propiedad de ENAIRE (nota 6). En linea con lo mencionado anteriormente, ENAIRE ha registrado
la prestacion de servicios del ejercicio 2025 a valor de mercado, como un autoconsumo por
importe de 81 miles de euros (81 miles de euros en 2024), registrandose un ingreso 67 miles de
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euros correspondiente al valor antes de impuestos (67 miles de euros en 2024) y 14 miles de
euros como IVA repercutido (14 miles de euros en 2024).

5.19. Estado de Flujos de Efectivo consolidado

El Estado de Flujos de Efectivo consolidado recoge los movimientos de tesoreria realizados
durante el ejercicio. En estos estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones
en el sentido que figura a continuacion:

e Flujos de Efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor.

e Actividades de Explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas
como de inversioén o financiacion.

e Actividades de Inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de Financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién
del Patrimonio Neto y de los pasivos de caracter financiero. Se incluyen las comisiones de
novacion de deuda pagadas como mayor valor de la financiacién recibida.

Los pagos y cobros por el impuesto de sociedades han supuesto una salida de efectiva del grupo
de 687 millones de euros (502 millones de euros en 2024).

6. Fondo de Comercio de consolidacién

La adquisicion, por parte del Grupo, del control de la sociedad LLAHL IIl a través de Aena
Desarrollo Internacional S.M.E., S.A., generé un Fondo de Comercio cuyo valor a cierre del
ejercicio 2025 ha quedado totalmente amortizado (2024: 187 miles de euros). Ver detalle de la
conciliacion entre el saldo de apertura y cierre de esta partida en la nota 10.

7. Socios externos

La composicién de los Socios Externos es la siguiente:

Miles de euros
. % R .
Sociedad Segmento Pais Grupo Mi/gggt(: zcs)s 2025 2024 (*)
ENAIRE
'(A*I)ENA SME., SA. Aeropuertos Espana 51% 49% 4.628.734 | 4.323.706
CRIDA Investigacion | o o50 | 66,66% | 33,33% 731 697
y Desarrollo

LUTON LLAHIII | Internacional 5‘::38 51% 49% (51.704) | (67.870)
Total 4.577.761 | 4.256.533

(*) Datos reexpresados (Nota 3.8)
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Los movimientos habidos en el epigrafe socios externos de cada sociedad dependiente han sido

los siguientes:

Ejercicio 2025

Miles de euros
Ajustes por
. Saldo a Cambios de i
Sociedad 31.12.24 | Reservas | Valory Dif. | Subvenciones | Dividendos :artlmp. N1 Otros Saldo a
) de esultados 31.12.25
Conversion
('jt)ENA SME., SA-|' 4323706 96 1.985 ©.527)| (717.360)| 1.036.193| (6.359) 4.628.734
CRIDA 697 - - - - 34 - 731
LUTON LLAHIII (67.870) - 2.574 - (34.041) 47.633 - (51.704)
Total 4.256.533 96 4.559 (9.527) (751.401) 1.083.860 | (6.359) 4.577.761
(*) Datos reexpresados (Nota 3.8)
Ejercicio 2024
Miles de euros
Sociedad 3s1a|1d2°23 Reservas ég:;?:spg; Subvenciones | Dividendos Particip. en Otros Saldo a
'(*)' Valor y Dif. de Resultados 31.12.24
Conversion
'(A*I)ENA SME., SA. 4.013.837 52 (81.206) (8.576) (563.010) 948.794 13.815| 4.323.706
CRIDA 679 - - - - 18 - 697
LUTON LLAHIII (68.915) - (3.622) - (33.812) 38.479 - (67.870)
Total 3.945.601 52 (84.828) (8.576) (596.822) 987.291 13.815| 4.256.533

(*) Datos reexpresados (Nota 3.8)

8. Negocios conjuntos

El Grupo tiene un convenio con el Ministerio de Defensa para establecer las claves de reparto
de costes y los criterios de compensacion por la utilizacion de las Bases Aéreas Abiertas al
Trafico Civil de Villanubla, Ledn, Albacete, Matacan, Talavera y el Aerédromo de utilizacién
conjunta de Zaragoza por aeronaves civiles. Dicho convenio se fundamenta en la aplicacién del
Real Decreto 1167/1995, de 7 de julio, sobre el régimen de uso de los aerédromos utilizados
conjuntamente por una base aérea y un aeropuerto y de las bases aéreas abiertas al trafico civil.

A continuacién, se muestran las participaciones del Grupo en los activos y pasivos, sin incluir la
imputacion de costes indirectos, que se han incluido en el Balance (en miles de euros):

31 de diciembre de

2025 2024
- Activos no corrientes 154.406 156.371
Activos netos 154.406 156.371
- Ingresos 16.275 16.282
- Gastos (43.759) (41.569)
Beneficio después de impuestos (27.484) (25.287)
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A 31 de diciembre 2025 y 2024 no existen pasivos contingentes correspondientes a la
participacion del Grupo en los negocios conjuntos, ni tampoco pasivos contingentes propios de
los negocios conjuntos.

9. Participaciones en Sociedades puestas en equivalencia

El detalle y movimiento de los ejercicios 2025y 2024 del epigrafe “Participaciones en sociedades
puestas en equivalencia” es el siguiente:

Ejercicio 2025

Miles de euros
i P?ertsflltpa%c:sm Diferencias Particip.
Sociedad Saldo a Altas / Sociedad Dividendos d resultado ot Saldo a
31.12.24 | (Bajas) P°°'e ades | Repartidos € | global de ros | 31.12.25
uestas en Conversion .
- . asociadas
equivalencia
SACSA 1.169 (125) (81) (633) (478) - 423 275
AMP (**) 116.893 - 33.970 (32.855) (1.407) 68 (16.953) 99.716
AEROCALI 7.978 - 1.058 (5.525) 1.335 - (1.102) 3.744
INECO (***) 43.887 - 9.872 (9.524) - - (2.786) 41.449
STARTICAL S.L. (¥) 2.955 7.000 (3.992) - - - (776) 5.187
172.882 6.875 40.827 (48.537) (550) 68 (21.194) 150.371
(*) El Saldo a 31 de diciembre de 2025 incluye el deterioro de la participacion en Startical S.L. por importe
total de 15.376 miles de euros.
(**) “Otros” incluye el impacto en el valor de la inversién de AMP de la variacion patrimonial de su participada
GAP en 2025 y 2024 y la amortizacion por 212 miles de euros del Fondo de comercio implicito de AMP por
valor de 2.125 miles de euros que se amortiza en 10 afios en aplicacion del RD 602/2016 (véase nota 5.2).
También se recogen en este epigrafe las diferencias de conversion de dividendos repartidos en afios
anteriores y que representan reservas de sociedades consolidadas por el método de la participacion.
(***) “Otros” incluye principalmente la diferencia entre los dividendos reales recibidos en el ejercicio 2025 y
la participacién en resultados del ejercicio 2024. Esta diferencia deriva de la eliminaciéon del margen en los
activos adquiridos por el Grupo a INECO S.M.E.M.P., S.A.
Ejercicio 2024
Miles de euros
Participacion -
i en resultados L Diferencias Particip.
Sociedad Saldo a Altas / de Sociedad Dividendos d resultado ot Saldo a
31.12.23 | (Bajas) eP ocledades | Repartidos € . | globalde oS 1 31.12.24
uestas en Conversion .
: . asociadas
equivalencia
SACSA 841 (514) 3.595 (2.479) (1.719) - 1.445 1.169
AMP (**) 59.675 - 40.145 (689) (9.977) (315) 28.054 | 116.893
AEROCALI 6.161 - 5.676 (3.597) 607 - (869) 7.978
INECO (***) 42.050 - 9.219 (7.688) - - 306 43.887
STARTICAL S.L. (¥) 3.141 5.930 (4.860) - - - (1.256) 2.955
111.868 5.416 53.775 (14.453) (11.089) (315) 27.680 | 172.882

(*) El Saldo a 31 de diciembre de 2024 incluye el deterioro de la participacion en Startical S.L. por importe
total de 10.438 miles de euros.

(**) “Otros” incluye el impacto en el valor de la inversién de AMP de la variacion patrimonial de su participada
GAP en 2024 y 2023 y la amortizacion por 213 miles de euros del Fondo de comercio implicito de AMP por
valor de 2.125 miles de euros que se amortiza en 10 afios en aplicacion del RD 602/2016 (véase nota 5.2).
También se recogen en este epigrafe las diferencias de conversion de dividendos repartidos en afios
anteriores y que representan reservas de sociedades consolidadas por el método de la participacion.

(***) “Otros” incluye principalmente la diferencia entre los dividendos reales recibidos en el gjercicio 2024 y
la participacién en resultados del ejercicio 2023. Esta diferencia deriva de la eliminaciéon del margen en los
activos adquiridos por el Grupo a INECO S.M.E.M.P., S.A.
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10. Inmovilizado intangible

Los movimientos habidos en el epigrafe Inmovilizado intangible en los ejercicios 2025 y 2024 han
sido los siguientes:

Ejercicio 2025

Miles de euros

Movimientos D Acuen_'do Concesion Ot_r? Aplicaciones | Fondo de
esarrollo Concesiones Inmovilizado o . Total
. . LLAHII - Informaticas | Comercio
de Servicio Intangible
Coste:
Saldo Inicial 192.307 1.166.576 520.317 182.311 1.294.475 1.872 3.357.858
Entradas/ Altas 13.492 261.510 - 15.087 159.798 - 449.887
Salidas/ Bajas (2.152) (9.432) - (1.589) (9.961) - (23.134)
Traspasos (nota 11) (85) (4.465) - 5.026 (1.715) - (1.239)
Diferencias de conversion - (11.810) (25.891) (540) (259) - (38.500)
Saldo final 203.562 1.402.379 494.426 200.295 1.442.338 1.872 3.744.872
Amortizacion:
Saldo Inicial (161.145) (101.092) (312.090) (97.471) (897.376) (1.685)| (1.570.859)
Dotacién (14.214) (43.704) (27.068) (8.951) (114.727) (187) (208.851)
Salidas/ Bajas 2.152 1 - 537 8.469 - 11.159
Traspasos (nota 11) - - - (20) (18) - (38)
Diferencias de conversion - 1.469 16.020 151 214 - 17.854
Saldo final (173.207) (143.326) (323.138) (105.754) (1.003.438) (1.872) | (1.750.735)
Deterioro - - - - - - -
Neto 30.355 1.259.053 171.288 94.541 438.900 - 1.994.137
Ejercicio 2024
Miles de euros
Movimientos D Acuen_'do Concesion 0t_r9 Aplicaciones | Fondo de
esarrollo Concesiones Inmovilizado o . Total
de Servicio LLAHII Intanaible Informaticas | Comercio
g
Coste:
Saldo Inicial 182.261 1.357.457 496.446 166.698 1.169.609 1.872 3.374.343
Entradas/ Altas 12.522 36.399 - 17.764 135.705 - 202.390
Salidas/ Bajas (2.391) (4) - (7) (9.828) - (12.230)
Traspasos (nota 11) (85) (3.748) - 4.440 4.162 - 4.769
Diferencias de conversion - (223.528) 23.871 (6.584) (5.173) - (211.414)
Saldo final 192.307 1.166.576 520.317 182.311 1.294.475 1.872 3.357.858
Amortizacion:
Saldo Inicial (150.733) (68.269) (271.085) (90.381) (806.368) (1.497)| (1.388.333)
Dotacién (12.802) (45.856) (27.394) (7.774) (97.918) (188) (191.932)
Salidas/ Bajas 2.390 3 - - 5.862 - 8.255
Traspasos (nota 11) - - - - (1) - (1)
Diferencias de conversiéon - 13.030 (13.611) 684 1.049 - 1.152
Saldo final (161.145) (101.092) (312.090) (97.471) (897.376) (1.685) | (1.570.859)
Deterioro - - - - - - -
Neto: 31.162 1.065.484 208.227 84.840 397.099 187 1.786.999

10.1. Principales adiciones

En 2025, el inmovilizado intangible aumenta en 207.138 miles de euros como consecuencia
principal incremento en la inversion efectuada en la concesion de Brasil gestionada por BOAB y
que permanece en curso a cierre del ejercicio.

60



Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_ZTO7JWJKFFTTSQ5LQ9JVDZCZBAVE en https://www.pap.hacienda.gob.es

ENAIRC =

En 2025, las principales adiciones se han producido en el epigrafe Aplicaciones Informaticas, las
cuales se corresponden con adquisiciones, mejoras y desarrollos de nuevas tecnologias para
aplicaciones informaticas, la adquisicién de la licencia iTEC Skynex vinculada al desarrollo de la
futura version SACTA-TEC 5, desarrollos evolutivos y nuevas funcionalidades de las
aplicaciones y sistemas relacionados con el control y gestion del trafico aéreo ATM (SACTA,
ICARO, COMETA, IMPACT, HIPERION...), la fase 3 del sistema de supervisién operativa de red
SYSRED H24 EYWA, asi como otras aplicaciones de gestion empresarial, comercial,
Comunicaciones e Innovacioén, Gestion y Calidad del Dato, Big Data y Analitica, reingenieria y
automatizacion de procesos y la ciberseguridad. Ademas, destacar las obras en curso
acometidas en las infraestructuras aeroportuarias de la concesion gestionada por BOAB por valor
de 240 millones de euros correspondientes a la Fase IB.

El Grupo tiene calificados en las concesiones de las sociedades Aeroportos do Nordeste do
Brasil, Bloco de Onze Aeroportos do Brasil S.A. y Sociedad Concesionaria del Aeropuerto
Internacional de la Region de Murcia, la contraprestacion recibida como inmovilizado intangible
(nota 5.2), dado que dicha contraprestacion consiste en el derecho a cobrar las correspondientes
tarifas en funcién del grado de utilizacion del servicio publico prestado, asumiendo el riesgo de
demanda. Asi se ha valorado el activo intangible derivado del acuerdo de concesion por la
contraprestacién pagada o por pagar, sin considerar los pagos de naturaleza contingente
asociados a la operacion, es decir, por el valor actualizado de los canones minimos garantizados.

En 2024, las principales adiciones en el epigrafe de Aplicaciones Informaticas se correspondian
con desarrollos evolutivos y nuevas funcionalidades de las aplicaciones y sistemas software
relacionados con el control y gestion del trafico aéreo (SACTA, ICARO, COMETA, IMPACT...),
la licencia iTEC Skynex (para el desarrollo de la futura version SACTA-ITEC 5), la fase 3 del
sistema de supervisién operativa de red SYSRED H24 EYWA, otras aplicaciones de gestion
empresarial, asi como adquisiciones, mejoras y desarrollos de nuevas tecnologias para
aplicaciones informaticas, relativas a los aeropuertos y a los servicios centrales de Aena, la
reingenieria y automatizacion de procesos y la ciberseguridad.

En 2024, la sociedad Aeroportos do Nordeste do Brasil S.A continué con las obras de ampliacion
iniciadas durante el ejercicio 2023 correspondientes a la Fase IB del contrato de concesion, las
cuales incluian actuaciones de expansion y renovacion tanto en los terminales como en el lado
aire de todos los aeropuertos, destacando en 2024 las efectuadas en los aeropuertos de Recife,
Jodo Pessoa y Campina Grande.

Por su parte, la concesion gestionada por BOAB, en el cuarto trimestre de 2024, se adjudico los
contratos para la ejecucion de las obras de Fase IB de los 11 aeropuertos de BOAB, asi como
los correspondientes equipamientos (puentes de embarque, sistemas de equipajes — BHS- y
seguridad -HBS-).

10.2. Inmovilizado intangible en curso

Del total de los costes activados a 31 de diciembre de 2025 y 2024 en las distintas clases de
inmovilizado intangible, se incluyen activos en curso de acuerdo con el siguiente detalle:
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Descripcion Miles de euros
2025 2024
Desarrollo 2.731 2.122
Acuerdo Concesiones de Servicio 259.740 38.850
Aplicaciones informaticas 130.607 98.847
Otro inmovilizado intangible 45.395 44707
Total 438.473 184.526

10.3. Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2025 existe inmovilizado intangible en uso con un coste original de 993,8
millones de euros (896,2 millones de euros a 31 de diciembre de 2024), que esta totalmente
amortizado. El detalle de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

L Miles de euros
Descripcion
2025 2024
Concesiones 782 775
Desarrollo 154.359 140.070
Aplicaciones informaticas 754.706 673.012
Otro inmovilizado intangible 83.952 82.332
Total 993.799 896.189

10.4. Acuerdo de concesion. Activo regulado

El Grupo explota el aeropuerto de London Luton, los aeropuertos del Nordeste de Brasil
(aeropuertos de Recife, Maceio, Aracaju, Campina Grande, Jodo Pessoa y Juazeiro do Norte),
los once aeropuertos del Bloque SP/MS/PA/MG (Congonhas - Sdo Paulo, Campo Grande,
Corumba, Ponta Pora, Maestro Wilson Fonseca — Santarém, Jodo Corréa da Rocha— Maraba,
Carajas — Parauapebas, Altamira, Ten. Cel. Aviador César Bombonato — Uberlandia, Mario
Ribeiro — Montes Claros, Mario de Almeida Franco — Uberabel), el Aeropuerto Internacional de
la Region de Murcia y los helipuertos de Ceuta y Algeciras bajo contratos de concesiones
administrativas, las principales condiciones se describen a continuacion:

Concesion de servicios helipuerto de Ceuta

El Grupo a través de la Sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A. explota el helipuerto civil de
Ceuta con todos sus servicios bajo un contrato de concesién administrativa efectuado con la
Autoridad Portuaria de Ceuta. Esta concesion tiene fecha de inicio el 28 de marzo de 2003 con
un vencimiento de 30 afos. La Sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A. paga un canon anual
de 39 miles de euros por la ocupacién del dominio publico portuario. Igualmente, y de acuerdo
con el articulo 69 bis de la Ley 27/92 Aena S.M.E., S.A. abona a la Autoridad Portuaria un canon
en funcién del movimiento que tengan con respecto al pasaje que sera de 0,823386 €/pasajero.

Concesion de servicios helipuerto de Algeciras

El Grupo a través de la Sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A. posee un contrato de concesion
administrativa con el Puerto Bahia de Algeciras para la ocupacion de las instalaciones que se
destinaran a las actividades de instalacion y explotacion del helipuerto de titularidad publica en
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el Puerto de Algeciras. Esta concesion tiene fecha de inicio el 3 de febrero de 2009 con una
duracion de 25 afos. El contrato establece una tasa de ocupacién privativa del dominio publico
portuario de 82 miles de euros anuales y una tasa de aprovechamiento especial del dominio
publico de 1 euro por cada pasajero embarcado o desembarcado en las instalaciones.

Concesion administrativa de London Luton

En el perimetro de consolidacion del Grupo se integra globalmente, desde el 16 de octubre de
2014 las cuentas de la sociedad London Luton Airport Holdings Ill Limited (“LLAHL III”).

LLAHL Ill es una sociedad instrumental creada con el objetivo, a través de su subsidiaria al 100
% London Luton Airport Holdings Il Limited (LLAHL II), quien a su vez posee al 100 % de London
Luton Airport Holdings | Limited (LLAHL I), de llevar a cabo la adquisicién, con fecha 27 de
noviembre de 2013, de London Luton Airport Group Limited (“LLAGL”) y de su subsidiaria London
Luton Airport Operations Limited, ("LLAOL") sociedad gestora del aeropuerto de Luton en el
Reino Unido.

London Luton Airport Operations Limited ("LLAOL") y London Luton Airport Limited ("LLAL")
celebraron un Acuerdo de Concesion el 20 de agosto de 1998, en virtud del cual LLAOL acordé
administrar y operar el Aeropuerto de London Luton conforme a los términos del Contrato de
Concesion vigente inicialmente hasta el 31 de marzo de 2031 y ampliado posteriormente hasta
el 4 de septiembre de 2032, la capacidad maxima regulatoria del aeropuerto de Luton fue
ampliada en un millén de pasajeros, quedando establecida en 19 millones de pasajeros, una vez
finalizados los tramites formales adicionales requeridos en abril de 2024. Asimismo, el 3 de abril
de 2025 la Secretaria de Estado de Transportes britanica aprobd la ampliaciéon de la capacidad
del aeropuerto desde los actuales 19 millones de pasajeros a 32 millones, a través de un proceso
denominado Development Consetnt Order (DCO) solicitado por el Ayuntamiento de Luton.

El contrato de concesién contempla la existencia de la sociedad London Luton Airport Group
Limited (“LLAGL”) como garante de la operadora. La concesion del aeropuerto de Luton no
cumple los requisitos del Plan sectorial de empresas concesionarias de infraestructuras publicas
para ser considerada una concesion de servicio (ver nota 5.2), por lo que se contabiliza como un
arrendamiento operativo.

Concesion administrativa del Aeropuerto Internacional de la Regién de Murcia:

En el perimetro de consolidacion del Grupo se integra globalmente, desde el 1 de enero de 2018
las cuentas de la sociedad AIRM, S.M.E., S.A, creada con el objetivo de gestionar en régimen
de concesiéon el Aeropuerto Internacional de la Regién de Murcia. Las lineas principales
resumidas del acuerdo de concesion son:

e Una vez finalizado el plazo total de la concesion, la plena e ilimitada posesion de los
terrenos y la totalidad de las instalaciones existentes (incluidos los gastos Uutiles
realizados por el concesionario y las mejoras que hayan podido ser incorporadas por
éste) revertiran a la Comunidad Auténoma de la Regién de Murcia sin que exista derecho
a indemnizacion alguna a favor del Concesionario.

e Obligacién de explotar, mantener y conservar el Aeropuerto Internacional de la Region
de Murcia.
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e Derecho a percibir una retribucién en concepto de precio por la utilizaciéon de las
instalaciones y por la prestacion de servicios y actividades de trafico y transportes aéreos
(tarifas de aterrizaje, explotacion econdmica de la terminal y servicios de pasajeros,
mercancias y empresas de transportes aéreo) o vinculadas con la gestion del aeropuerto,
asi como de las actividades relacionadas.

e Antes de la puesta en servicio del Aeropuerto, la Concesionaria propondra a la
Administraciéon concedente para su aprobacién las tarifas maximas a aplicar por los
servicios aeroportuarios, asi como por cualquier otro servicio y actividad que desarrolle
en el Aeropuerto. Igualmente, antes del inicio de cada afio natural, debera proponer para
su aprobacion la actualizacién de las mismas.

e Por su parte, la Administracion recibe un canon de explotacién por trafico de pasajeros,
que sera el resultante de aplicar una determinada cantidad en concepto de tarifa por
pasajero/afio al volumen de trafico que refleje el Acta Anual de Trafico. En la Oferta
Econdmica se fija el Umbral de Trafico de un millén de pasajeros, a partir del cual la
Sociedad retribuira el trafico de pasajeros, desde el primero de ellos. La Administracion
también tendra derecho a la percepcion de un canon minimo garantizado y a la
participacion en los ingresos derivados del trafico de mercancias.

El 27 de diciembre de 2021 se formalizé la adenda al contrato de concesién conforme a lo
establecido en la Orden de la Consejeria de Fomento e Infraestructuras de la Regién de Murcia
de 17 de noviembre de 2021, por la que se resuelven las solicitudes de reequilibrio del Contrato
de Concesion para la “Gestidon, explotacion, Mantenimiento y conservacién del Aeropuerto
Internacional de la Regién de Murcia”, quedando modificados parte de los términos relevantes
del acuerdo en base a los cuales se establecen mecanismos de compensacion basados,
principalmente, en una transformacién de los canones fijos a pagar en variables en funcion del
trafico aéreo que seran revisables periédicamente

Concesion administrativa del Grupo Aeroportuario del Nordeste de Brasil

Aeroportos do Nordeste do Brasil, S.A. fue creada con el objetivo de gestionar en régimen de
concesion los aeropuertos de Recife, Maceid, Aracaju, Campina Grande, Jodo Pessoa y Juazeiro
do Norte, de los que el Grupo resulté adjudicatario el 15 de marzo de 2019.

Dadas las caracteristicas del pliego de la licitacién, cabe calificar este contrato como un contrato
de gestion de servicios publicos en la modalidad de concesion, debiendo su adjudicatario prestar
todos los servicios que a un gestor aeroportuario le correspondiere, si bien no incluye los
servicios ATC (Air Traffic Control).

Las lineas principales resumidas del acuerdo de concesion son:

e Laconcesion, que tiene un periodo de 30 afios ampliable 5 afios adicionales, es del tipo
BOT (construir, operar y transferir). Una vez finalizado el plazo total de la concesién, la
plena e ilimitada posesién de los terrenos y la totalidad de las instalaciones existentes
(incluidos los gastos Uutiles realizados por el concesionario y las mejoras que hayan
podido ser incorporadas por éste) revertiran a la Agencia Nacional de Aviacién Civil de
Brasil sin que exista derecho a indemnizacién alguna a favor del Concesionario.
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e Los ingresos de la actividad aeronautica estan regulados bajo un modelo dual- till.

e Lanueva Sociedad Concesionaria tendra derecho a percibir una retribuciéon en concepto
de precio por la utilizacion de las instalaciones y por la prestacion de servicios vinculadas
con la gestion del aeropuerto.

e Por su parte, la Administraciéon recibe un canon fijo de 1.900 millones de BRL
(aproximadamente, 427,7 millones de euros) en la fecha de firma del contrato y un canon
variable a partir del quinto afio en funcion de los ingresos brutos del acuerdo de
concesion. La contraprestacion econdémica variable se fija en el 8,16 % sobre los
ingresos brutos, con 5 afios iniciales de carencia y 5 afios progresivos que comenzarian
en 2025 al 1,63 % y se incrementan gradualmente a 3,26 % en 2026, 4.90 % en 2027,
6,53 % en 2028, llegando al 8,16 % contractual aplicable en 2029 y en afios sucesivos.

A finales de 2024 ANAC confirmé a ANB el cumplimiento de todas las inversiones aeroportuarias
previstas en la Fase 1B de Contrato de Concesién que concluyeron su modernizaciéon con una
inversion de 1.900 millones de reales en 2024. Las mejoras se centraron en seguridad,
tecnologia, confort y en la capacidad operativa de las instalaciones en los seis aeropuertos de la
concesion.

La totalidad de las acciones representativas del capital de ANB estan pignoradas en garantia del
cumplimiento por esta sociedad de los compromisos adquiridos frente a sus bancos
financiadores Banco do Nordeste do Brasil S/A y Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social S/A.

Blogue SP/MS/PA/IMG

BOAB es la sociedad del Grupo que, con fecha 28 de marzo de 2023, suscribié el contrato de
concesion para la prestacion de servicios publicos relacionados con la ampliacion,
mantenimiento y explotacion de la infraestructura aeroportuaria de 11 aeropuertos en Brasil
ubicados en cuatro estados (S&o Paulo, Mato Grosso del Sur, Minas Gerais y Para). El contrato
de concesién entrd en vigor el pasado 5 de junio de 2023 y tiene una duracion de treinta afios,
con posibilidad de prérroga por cinco afos adicionales. El Grupo comenzé a gestionar los 11
aeropuertos, de forma escalonada, entre octubre y noviembre de 2023. Dadas las caracteristicas
del contrato de concesion, cabe calificar este contrato como un contrato de gestion de servicios
publicos en la modalidad de concesion debiendo su adjudicatario prestar todos los servicios que
a un gestor aeroportuario le correspondiere, si bien no incluye los servicios ATC (Air Traffic
Control).

Las lineas principales resumidas de este acuerdo son las siguientes:

e La concesion, que tiene un periodo de 30 afios ampliable 5 afios adicionales, es del tipo
BOT (construir, operar y transferir). Una vez finalizado el plazo total de la concesion, la
plena e ilimitada posesién de los terrenos y la totalidad de las instalaciones existentes
(incluidos los gastos Uutiles realizados por el concesionario y las mejoras que hayan
podido ser incorporadas por éste) revertiran a la Agencia Nacional de Aviacién Civil de
Brasil sin que exista derecho a indemnizacion alguna a favor del Concesionario.

e Los ingresos de la actividad aeronautica estan regulados bajo un modelo dual- till.
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e Lanueva Sociedad Concesionaria tendra derecho a percibir una retribuciéon en concepto
de precio por la utilizacion de las instalaciones y por la prestacion de servicios vinculadas
con la gestion del aeropuerto.

e Por su parte, la Administracién recibe un canon fijo de 2.450 millones de BRL
(aproximadamente, 457,5 millones de euros) en la fecha de firma del contrato y un canon
variable a partir del quinto afio en funcion de los ingresos brutos del acuerdo de
concesion. La contraprestacion del quinto afo es del 3,23% y aumenta progresivamente
(6,46% en el sexto, 9,69% en el séptimo y 12,92% en el octavo) hasta el 16,15% anual
en el noveno ano y sucesivos hasta la finalizacién de la concesion.

e Se establece la ejecucion de inversiones de ampliacion y modernizacion en los once
aeropuertos, con plazos limite en 2028 para el aeropuerto de Congonhas (S&o Paulo) y
2026 para el resto. Esta fase |-B del contrato contempla como inversion total de 4.500
millones de BRL, ajustables por inflacion, y equivalentes a 721 millones de euros al tipo
de cambio de cierre.

La Administraciéon concedente recibi6é una vez firmado el contrato de concesién un canon
fijo de 2.450 millones de BRL (aproximadamente, 457,5 millones de euros) que se ha
registrado en el balance consolidado adjunto dentro del epigrafe de Inmovilizado
Intangible, como Concesién de Servicios.

Durante 2024, se comenzaron a ejecutar las inversiones iniciales en las infraestructuras
necesarias para las mejoras de los 11 aeropuertos del Bloque y preparatorias de las inversiones
requeridas en la Fase 1B el Contrato de concesion. Adicionalmente, en diciembre de 2024, se
adjudicaron practicamente todos los contratos para las inversiones obligatorias del Contrato de
Concesion. Estas inversiones representan un valor total de aproximadamente 4.500 millones de
BRL.

En diciembre de 2024, BOAB formalizé un contrato de financiacion puente (notas comerciales)
que se desembols6 en mayo de 2025 por importe de 570 millones de reales (equivalentes a 90
millones de euros al tipo de cambio medio del ejercicio 2025) con una institucién financiera en
Brasil, mientras se completaba el proceso de contratacion de la financiacién a largo plazo.

Dicho proceso culminé a finales de octubre de 2025, cuando BOAB y el Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) de Brasil junto con Banco Santander han firmado
un acuerdo de financiacion de 5.700 millones de reales brasilefios (equivalentes a 881 millones
de euros al tipo de cambio de cierre del ejercicio 2025) para ampliar y modernizar los once
aeropuertos que BOAB gestiona en Brasil.

La financiacion se estructura a través de la emision de debentures por valor de 5.300 millones
de reales. Adicionalmente, BNDES ha concedido una linea FINEM de 400 millones de reales. A
finales de noviembre de 2025, se desembolsaron las debentures y 100 millones de reales de la
linea FINEM. Ademas de destinarse a las inversiones mencionadas, los fondos han permitido
devolver la financiacion puente de 570 millones de reales y amortizar parcialmente por importe
de 1.550 millones de reales el préstamo intragrupo concedido por ADI.

Bajo los términos de dichos contratos, la totalidad de las acciones de Bloco de Onze Aeroportos
do Brasil S.A., asi como sus flujos de efectivo (ingresos tarifarios y no tarifarios, indemnizaciones
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procedentes de pdlizas de seguro, y derechos emergentes de cualquier naturaleza derivados del
contrato de concesion), quedan en garantia del cumplimiento de los contratos de financiacion

indicados.

Tanto las debentures como el contrato FINEM estan sujetos al cumplimiento de covenants que
imponen determinadas restricciones en la distribucion de la remuneracién al accionista, en la
reduccion de capital o la obligacion de revisar el plazo de reembolso de la deuda. Estas ratios
deben cumplirse a partir de 2026 sin que se prevean dificultades para lograr su cumplimiento en
las revisiones del proximo ejercicio.

10.5. Deterioro inmovilizado intangible

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existe saldo por deterioro dentro del inmovilizado intangible.

10.6. Garantias

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no existen elementos del inmovilizado intangibles sujetos

a garantias.

11. Inmovilizado material

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizado material en los ejercicios 2025
y 2024 han sido los siguientes:

Ejercicio 2025

Miles de euros

Instalaciones Otras
Terrenos y P Instalacion | Inmovilizado Otro
. Técnicas y o - Total
construcciones M o es Utillaje y en curso Inmovilizado
aquinaria e
Mobiliario

Coste:

Saldo Inicial 18.130.224 2.318.658 5.354.994 1.183.392 564.974 27.552.242
Entradas/ Altas 172.577 43.745 79.100 585.960 27.930 909.312
Salidas/ Bajas (63.892) (64.374) (57.153) (2.549) (12.011) (199.979)
Traspasos (notas 10y 12) 187.624 120.756 139.069 (480.565) 28.854 (4.262)
Diferencias de conversién (18.843) (4.193) - (879) (4) (23.919)
Saldo final 18.407.690 2.414.592 5.516.010 1.285.359 609.743 28.233.394
Amortizacion

Saldo Inicial (8.654.118) (1.782.721)| (4.178.148) - (456.970)| (15.071.957)
Dotacioén (379.650) (100.784) (190.725) - (31.597) (702.756)
Salidas/ Bajas 49.824 64.049 48.625 - 11.374 173.872
Traspasos (notas 10y 12) (3.135) 1.992 233 - 27 (883)
Diferencias de conversién 7.742 2.825 1 - 8 10.576
Saldo Final (8.979.337) (1.814.639) | (4.320.014) - (477.158) | (15.591.148)
Deterioro - - - - - -
Neto 9.428.353 599.953 1.195.996 1.285.359 132.585 12.642.246
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Ejercicio 2024

Miles de euros
Instalaciones Otras
Terrenos y P Instalacion | Inmovilizado Otro
. Técnicas y R e Total
construcciones A es Utillaje y en curso Inmovilizado
Maquinaria R
Mobiliario

Coste:

Saldo Inicial 17.908.877 2.292.440 5.205.826 994.265 544.413 26.945.821
Entradas/ Altas 86.776 21.766 81.378 570.741 16.491 777.152
Salidas/ Bajas (39.743) (69.228) (53.134) (6.808) (10.874) (179.787)
Traspasos (notas 10y 12) 161.242 70.455 120.936 (377.298) 15.154 (9.511)
Diferencias de conversién 13.072 3.225 (12) 2.492 (210) 18.567
Saldo final 18.130.224 2.318.658 5.354.994 1.183.392 564.974 27.552.242
Amortizacion

Saldo Inicial (8.254.095) (1.754.181) | (4.024.639) - (436.449)| (14.469.364)
Dotacion (426.032) (95.434) (202.614) - (31.421) (755.501)
Salidas/ Bajas 31.705 68.545 49.352 - 10.705 160.307
Traspasos (notas 10 y 12) 350 644 (250) - 112 856
Diferencias de conversién (6.046) (2.295) 3 - 83 (8.255)
Saldo Final (8.654.118) (1.782.721) | (4.178.148) - (456.970) | (15.071.957)
Deterioro - - - - - -
Neto 9.476.106 535.937 1.176.846 1.183.392 108.004 12.480.285

El Grupo posee inmuebles cuyos valores netos por separado de la construccion y del terreno, al
cierre de los ejercicios 2025 y 2024, son los siguientes:

Miles de euros
Inmuebles
2025 2024
Terrenos 3.553.142 3.555.388
Construcciones (%) 5.875.211 5.920.718
Total 9.428.353 9.476.106

(*) El importe de Construcciones incluye amortizacion

11.1. Adiciones de Inmovilizado

Las principales adiciones que se han registrado en el ejercicio 2025 y 2024 se detallan a
continuacion:

Terrenos y construcciones

En 2025, las adiciones en terrenos y construcciones ascienden a 172.577 miles de euros. Las
principales altas han sido las actuaciones de insonorizacion de viviendas en el marco del Plan
de Aislamiento Acustico de los aeropuertos de Valencia, Tenerife Norte y A Coruia; la
remodelacion del area terminal (edificio procesador y médulo A) y de locales comerciales, asi
como la construccion de nuevos aseos en la zona comercial en el aeropuerto de Palma de
Mallorca; la instalacion de un sistema de iluminacién eficiente en los aeropuertos de Santander,
Jerez, Barcelona y en la T4 de Madrid-Barajas; la ejecucion de nuevas losas en la calle de rodaje
BY12 en el aeropuerto de Madrid-Barajas y la adecuacién del parking y marquesinas de la zona
espera de taxis en el aeropuerto de Barcelona.
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Las actuaciones puestas en servicio mas importantes durante el ejercicio 2025 han sido la
construccion de un almacén para ULDS (Unit Load Devices) en la terminal T4S, una nueva
plataforma de remotos y la ampliacion de la sala Cibeles en el aeropuerto de Madrid-Barajas; la
adecuacion de franjas del campo de vuelo del aeropuerto de Girona; la adecuacion de la pista y
franjas del aeropuerto de Jerez, el acondicionamiento del edificio terminal de la T1 del aeropuerto
de Valencia; la repavimentacion de la pista de vuelo del aeropuerto de Vigo; la renovacion del
sistema de climatizacion del edificio procesador, perteneciente a la Terminal T2 (Picasso), en el
aeropuerto Malaga; la puesta en uso parcial de la remodelacién del area terminal (edificio
procesador y médulo A) en el aeropuerto de Palma de Mallorca.

En 2024, las adiciones en terrenos y construcciones ascendieron a 86.776 miles de euros. Las
principales altas fueron distintas adecuaciones en el Edificio 7 de la sede de la Entidad Matriz
del Grupo, asi como en el nuevo edificio técnico operativo del Centro de Control de Madrid,
insonorizacién de viviendas en el marco del Plan de Aislamiento Acustico de los aeropuertos de
Alicante, Bilbao, Lanzarote, Palma de Mallorca y Tenerife Sur; la ampliacion del aparcamiento
en altura del aeropuerto de Palma de Mallorca, el tratamiento superficial de la pista de vuelo del
aeropuerto de Tenerife Norte, la regeneracion del pavimento de varias calles de rodaje del
aeropuerto de Madrid Barajas, las actuaciones en la pista de vuelo 06-24 del aeropuerto de Ibiza
y la ampliacion de edificio terminal del aeropuerto de Cérdoba.

Las actuaciones puestas en servicio en 2024 mas importantes fueron la adaptacion del Sistema
de Inspeccion de Equipajes en Bodega (SIEB) a nuevas EDS estandar 3 en los aeropuertos de
Madrid-Barajas, Barcelona, Las Palmas, Vigo, Reus; la remodelacion de los aseos publicos en
T4 y T4S en Madrid-Barajas; la ampliacion del aparcamiento de empleados en Tenerife Sur, la
instalacion de pasarelas de embarque en Sevilla; la regeneracion de la pista de vuelo en La
Palma; la instalaciéon de estaciones de recarga de vehiculos eléctricos en la red de aeropuertos;
las actuaciones de mejora de diversos sistemas eléctricos en Tenerife Norte; la construccion de
una rotonda en el acceso al poligono industrial en Bilbao; la ampliacién del aparcamiento del
edificio de servicios y la regeneracién de la calle de rodadura en Palma de Mallorca; la sustitucion
del suelo del edificio terminal, la ampliacion del aparcamiento P1 y la construccion de un parking
express en lbiza.

Instalaciones y Otro Inmovilizado

Las adiciones mas representativas del ejercicio 2025 han sido:

e La renovacion del equipamiento SACTA y COMETA en distintos emplazamientos de
control.

e Radar MSSR-S de Randa
¢ Nuevo sistema de visualizacién de puestos de supervision

e Adquisicién de 8 camiones contraincendios en los aeropuertos de La Palma, Lanzarote
y Valencia.

o Equipamiento de equipos de deteccidn de explosivos de equipaje en cabina en los
aeropuertos de Madrid-Barajas y Palma de Mallorca.
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Suministro e instalacion de equipos automaticos de deteccidon de explosivos para
equipaje de mano y sistemas automatizados para filtros de seguridad en Madrid-Barajas,
Barcelona y Palma de Mallorca.

Adaptacion del Sistema de Inspeccién de Equipajes en Bodega (SIEB) a nuevas EDS
estandar en los aeropuertos de Ibiza, Santiago de Compostela, Sevilla, Lanzarote, La
Palma, Asturias, Bilbao, Jerez y Valencia.

Implantacion de nuevas tecnologias en el servicio de pasarelas en el aeropuerto de
Madrid-Barajas.

Plan de implantacién de puntos de recarga en aparcamientos (PIPRA) en los aeropuertos
de Madrid-Barajas, Barcelona, Sevilla, Vigo, Valencia y Santiago de Compostela.

Adecuacioén de aparcamientos periféricos en el aeropuerto de Madrid-Barajas.
Nueva depuradora en el aeropuerto de Santiago de Compostela.
Sustitucion de centralita y detectores de incendio en el aeropuerto de Palma de Mallorca.

Sustitucion de varios ascensores de uso publico e interno en el aeropuerto de Tenerife
Sur.

Las adiciones mas representativas del ejercicio 2024 fueron:

La adquisicion de equipamiento informatico.

La renovacion del sistema de comunicaciones voz (COMETA) del Centro de Control de
Madrid y de diverso equipamiento SACTA en emplazamientos TMA.

Radar MSSR-S del Aeropuerto de Barajas.

Instalacién de estaciones de recarga para vehiculos eléctricos de operadores de
handling en la practica totalidad de la red de Aena.

Equipamiento de equipos automaticos de deteccion de explosivos para equipajes de
mano y sistemas automatizados para filiros de seguridad en los aeropuertos de Madrid-
Barajas y Barcelona.

Equipamiento EDS Norma 3 del sistema de tratamiento e inspeccion de equipajes de
mano en los aeropuertos de Alicante, Asturias, Ibiza, Jerez, Lanzarote, La Palma, Reus
y Santiago de Compostela.

Grupo de continuidad dinamica 1750 KVA en el aeropuerto de Madrid-Barajas.
Renovacion de la sefializacion al pasajero en el aeropuerto de Tenerife Sur.
Senfalética de evacuacion en galerias de servicio en el aeropuerto de Madrid.

Adquisiciones de furgones de servicios en los aeropuertos de Lanzarote, Malaga, Melilla
y Tenerife Sur.

Adquisicion de 4 camiones contra incendios y un camion con grua en el aeropuerto de
Vitoria.
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Inmovilizado en curso

Los principales activos que se encuentran en curso y en algunos casos en ejecucion a 31 de
diciembre de 2025 se corresponden con el suministro en estado operativo de equipamiento de
comunicaciones ATM para el sistema de control de trafico aéreo, la ampliacién del nuevo edificio
técnico operativo del Centro de Control de Madrid, asi como suministro e instalacién de nuevas
posiciones de control en los distintos Centros de Control, ademas de la adquisicién e instalacién
de nuevos equipos de deteccion de explosivos y sistemas automatizados para filtros de
seguridad en varios aeropuertos de la red; en el aeropuerto de Madrid-Barajas las actuaciones
en curso mas significativas han consistido en la construccién de una planta solar fotovoltaica
(PSFV), laregeneracion del pavimento de las calles de rodaje A17 A20 A21 A22, de la pista 14R-
32L y de sus calles asociadas y el servicio de operacion y mantenimiento para la actualizacion
del Sistema Automatizado de Transporte de Pasajeros Intra-Terminales (APM); en el aeropuerto
de Barcelona cabe sefalar la pavimentacion de las calles de rodaje Sy T y las losas de la rampa
2, la nueva canalizacioén y sustitucion de lineas de alta tension, la integracién arquitectonica de
la terraza de la planta 4 y la construcciéon de una planta fotovoltaica de autoconsumo con
excedentes; en Palma de Mallorca se esta ejecutando la remodelacion del area terminal, edificio
procesador y modulo A, la sustitucion de maquinas EDS3 y la ampliacion del SATE disefio
funcional; en Reus destaca la construccion de una planta fotovoltaica de autoconsumo con
excedentes.

Los principales activos que se encontraban en curso y en algunos casos en ejecuciéon a 31 de
diciembre de 2024 fueron: equipamiento de las nuevas posiciones de control SACTA y de los
sistemas de comunicaciones voz COMETA y de ultimo recurso voz URV, sistemas radar PSR
3D, asi como la adecuacién de las instalaciones de varios aeropuertos de la red para incorporar
equipos de deteccién de explosivos, la sustitucién y/o adaptacién de las puertas de acceso
conforme a la normativa Entry Exit recogida en el Reglamento (UE) 2017/2226 que tiene por
objeto mejorar la eficacia y eficiencia de los controles en las fronteras exteriores del espacio
Schengen creando un Sistema de Entradas y Salidas (SES) centralizado para los nacionales de
terceros paises; en el aeropuerto de Madrid destacan ademas las actuaciones que se estan
realizando en la nueva central eléctrica, los trabajos de mantenimiento y actualizacion en el
sistema automatizado de transporte de pasajeros intra-terminales, y las actuaciones
relacionadas con la regeneracion del pavimento de la pista 14R-32L y de su calle asociada; en
Jerez cabe sefialar la adecuacion de la pista de vuelo y franjas; en Palma de Mallorca destaca
la remodelacion del edificio procesador y el médulo A del area terminal; y en Vigo se esta
ejecutando la pavimentacion de la pista de vuelo.

11.2. Bajas

En 2025 destacan las motivadas por los sistemas de comunicaciones voz vy
grabacion/reproduccién en centros de control, asi como de equipamiento del sistema de red de
datos de navegacion aérea (REDAN).

En 2024 destacaban las motivadas por la renovacién de equipamiento de los sistemas de
comunicaciones voz y del sistema de red de datos de navegacién aérea (REDAN) asi como las
producidas por el desmantelamiento de la antigua sede de servicios centrales en el edificio
Allende y de la sustitucion del radar secundario de Tenerife Norte.
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11.3. Resultado por enajenacion del inmovilizado material

El resultado positivo total de 31.022 miles de euros reflejado en la cuenta de resultados
corresponde principalmente a un ingreso de 42,6 millones de euros (36,5 millones de libras
esterlinas) por la compensacion de seguros exigible consecuencia del incendio del parking TCP2
y DOZ (Drop off zone) del aeropuerto de Luton, compensado por las bajas de inmovilizado
material producidas durante el ejercicio 2025 con imputacion a resultados, siendo las mas
representativas la sustitucion de puestos de control de Entry Exit System por nuevos equipos al
entrar en vigor la normativa europea en los aeropuertos de Alicante, |biza, Gran Canaria,
Menorca, Sevilla y Lanzarote; la retirada de reguladores de naves y convertidores 400 HZ y de
elementos arquitecténicos debido a reformas realizadas en el aeropuerto de Madrid-Barajas; en
el aeropuerto de Palma de Mallorca la demolicién de elementos relacionados con la remodelacion
del area terminal, edificio procesador y médulo A; asi como las bajas relacionadas por las obras
llevadas a cabo en el aeropuerto de Sevilla.

Dentro de las bajas se incluyen los siguientes conceptos cuyo importe no ha sido imputado a la
cuenta de pérdidas y ganancias:

e Reversiones de provisiones dotadas en ejercicios anteriores por inversiones
medioambientales estimadas para cumplir con la normativa vigente, por diferencias de
justiprecio originadas, fundamentalmente, en procesos expropiatorios de terrenos y por
litigios relacionados con obras, que han sido realizadas con cargo a cuentas de
provisiones de riesgos y gastos (véase Nota 19) por importe total de 10.840 miles de
euros.

e Abonos de proveedores de inmovilizado sobre importes activados en ejercicios
anteriores.

En 2024, el resultado positivo total de 23.797 miles de euros reflejado en la cuenta de resultados
corresponde principalmente a un ingreso de 24,5 millones de euros (20,7 millones de libras
esterlinas) por la compensacion de seguros exigible consecuencia del incendio del parking TCP2
y DOZ (Drop off zone) del aeropuerto de Luton, compensado por las bajas de inmovilizado
material producidas durante el ejercicio 2024 con imputacién a resultados.

Dentro de las bajas se incluyen los siguientes conceptos cuyo importe no ha sido imputado a la
cuenta de pérdidas y ganancias:

e Reversiones de provisiones dotadas en ejercicios anteriores por inversiones
medioambientales estimadas para cumplir con la normativa vigente, por diferencias de
justiprecio originadas, fundamentalmente, en procesos expropiatorios de terrenos y por
litigios relacionados con obras, que han sido realizadas con cargo a cuentas de
provisiones de riesgos y gastos (véase Nota 19) por importe total de 2.367 miles de
euros.

e Abonos de proveedores de inmovilizado sobre importes activados en ejercicios
anteriores.
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11.4. Deterioro

En el ejercicio 2025 no existe saldo por deterioro dentro del inmovilizado material (en 2024
tampoco existia saldo por deterioro).

11.5. Subvenciones recibidas

A 31 de diciembre de 2025, el Grupo tiene subvenciones afectas a su inmovilizado material e
intangible por un importe acumulado de 339,3 millones de euros neto de impuestos y teniendo
en cuenta la parte imputable a socios externos (368,3 millones de euros en 2024) (nota 25). El
coste bruto de los activos afectos a estas subvenciones es de 2.703,4 millones de euros, de los
cuales 2.577,8 millones de euros corresponden a inmovilizado material y 125,6 millones de euros
a inmovilizado intangible (en 2024, 2.721,3 millones de euros, de los cuales 2.595,90 millones
de euros corresponden a inmovilizado material y 125,4 millones de euros a inmovilizado
intangible).

11.6. Limitaciones

Los bienes adscritos al Grupo consolidado correspondientes a la Entidad Publica Empresarial
ENAIRE son bienes de dominio publico respecto de los cuales ENAIRE no tiene la titularidad, ni
la facultad de enajenacion sin declaracion de innecesaridad o gravamen.

Los terrenos, edificios y construcciones aportados a la Sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A.
han perdido la condicion de bienes de dominio publico por efecto de la desafectacion realizada
por el articulo 9 del Real Decreto-ley 13/2010, de 3 de diciembre, en el que se establece que
todos los bienes de dominio publico estatal adscritos a la entidad publica empresarial
“Aeropuertos Espafioles y Navegacion Aérea” que no estén afectos a los servicios de navegacion
aérea, incluidos los destinados a los servicios de transito aéreo de aerédromo, dejaran de tener
naturaleza de bienes de dominio publico, sin que por ello se entienda alterado el fin expropiatorio,
por lo que no procedera su reversion.

Existen determinadas limitaciones a la venta de activos aeroportuarios, acordadas en la novacion
modificativa y no extintiva de los acuerdos de financiacién suscritos por Aena S.M.E., S.A., y
ENAIRE con las entidades de crédito, de fecha 29 de julio de 2014 (ver nota 15.2.3).

11.7. Bienes totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2025 existe inmovilizado material en uso con un coste original de 6.546,7
millones de euros (6.294,9 millones de euros a 31 de diciembre de 2024), que esta totalmente
amortizado y que sigue en uso, con el siguiente detalle:

" Miles de euros
Descripciéon
2025 2024
Construcciones 1.854.630 1.881.077
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.300.339 1.266.955
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3.304.004 3.067.659
Otro inmovilizado 87.704 79.238
Total 6.546.677 6.294.929
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11.8. Compromisos

Las inversiones pendientes de ejecutar a 31 de diciembre de 2025 ascienden a 1.886,4 millones
de euros (1.614,8 millones de euros a 31 de diciembre de 2024), aproximadamente, entre las
que se encuentran las pendientes de formalizar y las firmes pendientes de ejecutar.

11.9. Pdlizas de seguro

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguro para cubrir adecuadamente los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. A 31 de
diciembre de 2025 y 2024 no existe déficit de cobertura.

11.10. Arrendamientos

El Grupo arrienda parte de su inmovilizado material a terceros para la explotacién comercial.
Asimismo, presenta activos de su inmovilizado material que se encuentran bajo contratos de
arrendamiento financiero (nota 13).

11.11. Costes de rehabilitacion y acondicionamiento

Conforme a la politica contable descrita en la Nota 5.3, el Grupo activa como mayor valor del
inmovilizado, la estimacion inicial de los costes de rehabilitacién o acondicionamiento del lugar
sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las que incurre tanto la sociedad
dependiente Aena S.M.E., S.A. como la entidad matriz ENAIRE como consecuencia de utilizar
el elemento. Asi, se capitalizan como mayor valor de los activos aeroportuarios, en el caso de
Aena S.M.E., S.A,, todas las obligaciones previstas para llevar a cabo las obras de aislamiento
acustico e insonorizacion de zonas residenciales para cumplir con la normativa vigente en
materia de ruidos generados por las infraestructuras aeroportuarias (véase nota 19.1.4).

11.12. Garantias

Los elementos de inmovilizado material de London Luton Airport Holdings | Limited (“LLAH I”),
de London Luton Airport Group Limited (“LLAGL”) y London Luton Airport Operations Limited
(“LLAOL”), por un importe 296.569 miles de euros a 31 de diciembre de 2025 (2024: 244.426
miles de euros), garantizan la deuda bancaria del Grupo London Luton Airport Holdings Il Limited
(“LLAH 11").

12. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones inmobiliarias se corresponden principalmente con inmuebles destinados a su
explotacion en régimen de alquiler.

El movimiento habido en este capitulo del Balance en los ejercicios 2025 y 2024 asi como la
informacion mas significativa que afecta a este epigrafe han sido los siguientes:
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Ejercicio 2025

Miles de euros

Terrenos Edificios y otras Otras T
. o . . otal
inmobiliarios | Construcciones |Instalaciones
Coste:
Saldo Inicial 47.365 195.363 3.360 246.088
Entradas/ Altas 159 1.567 41 1.767
Salidas/ Bajas - (51) (55) (106)
Traspasos (nota 11) 5.428 (21) 94 5.501
Saldo final 52.952 196.858 3.440 253.250
Amortizacién
Saldo Inicial - (101.989) (3.351) (105.340)
Dotacién - (5.984) (4) (5.988)
Salidas/ Bajas - 12 56 68
Traspasos (nota 11) - 921 - 921
Saldo Final - (107.040) (3.299) (110.339)
Deterioro (4.644) (686) - (5.330)
Neto 48.308 89.132 141 137.581
Ejercicio 2024
Miles de euros
Terrenos Edificios y otras Otras T
. o . . otal
inmobiliarios Construcciones Instalaciones
Coste:
Saldo Inicial 46.640 189.232 3.361 239.233
Entradas/ Altas - 2176 5 2.181
Salidas/ Bajas - (62) (6) (68)
Traspasos (nota 11) 725 4.017 - 4.742
Saldo final 47.365 195.363 3.360 246.088
Amortizacién
Saldo Inicial - (95.613) (3.358) (98.971)
Dotacién - (5.547) (1) (5.548)
Salidas/ Bajas - 26 8 34
Traspasos (nota 11) - (855) - (855)
Saldo Final - (101.989) (3.351) (105.340)
Deterioro (4.577) (788) - (5.365)
Neto 42.788 92.586 9 135.383

Este epigrafe recoge, principalmente, inmuebles destinados a su explotaciéon en régimen de
alquiler (terrenos, oficinas, hangares, naves). En los casos en que dichos inmuebles se
componen de una parte que se tiene para generar rentas, y otra parte que se utiliza en la
produccion o suministro de bienes o servicios o bien para fines administrativos, tales inmuebles
se consideran inversiones inmobiliarias cuando se utiliza una porcién insignificante de los
mismos para la produccidn o suministro de bienes o servicios o para fines administrativos.

12.1. Adiciones de inversiones inmobiliarias

En el ejercicio 2025, al igual que en 2024, las principales altas en inversiones inmobiliarias se
corresponden con mejoras realizadas en las construcciones inmobiliarias y los traspasos se
correspondieron con cambios de uso de terrenos tras la formalizacion de derechos reales de uso,
principalmente en los Aeropuertos de Madrid-Barajas y Barcelona-El Prat.
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12.2. Deterioro y valor razonable de inversiones inmobiliarias

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias teniendo en cuenta los valores actuales a las
fechas presentadas es el siguiente:

2025 2024
Terrenos 436.736 403.319
Construcciones 763.465 615.883
Total 1.200.201 1.019.202

El Grupo ha encargado a una empresa de tasacion independiente (Gloval Valuation, S.A.U.) la
revision y valoracién del porfolio inmobiliario a 31 de diciembre de 2025, con objeto de determinar
el valor razonable de sus inversiones inmobiliarias, conforme al contexto macroeconémico actual
y la evolucién del mercado inmobiliario.

Como resultado de la comparacion entre el valor razonable menos los costes de venta a 31 de
diciembre de 2025 y el valor en libros de los diferentes activos incluidos en el segmento
inmobiliario, ha resultado una dotacién de deterioro por un importe de 85 miles de euros (2024:
474 miles de euros), asi como una reversion parcial de los deterioros de edificaciones y terrenos
inmobiliarios por un total de 120 miles de euros (2024: 417 miles de euros), por lo que se ha
obtenido un resultado positivo de 35 miles de euros (2024: resultado negativo de 57 miles de
euros).

12.3. Garantias
Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 no existen elementos de inversiones inmobiliarias sujetas
a garantias.

12.4. Pdlizas de seguros

La politica del Grupo es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos a los diversos elementos de sus inversiones inmobiliarias. Al cierre de los ejercicios 2025
y 2024 el Grupo tiene razonablemente cubierto estos riesgos.

12.5. Inversiones inmobiliarias totalmente amortizadas

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 existen inversiones inmobiliarias que estan totalmente
amortizadas y que sigue en uso, de acuerdo con el siguiente detalle:

Miles de euros
2025 2024
Construcciones inmobiliarias 20.900 21.543
Instalaciones Inmobiliarias 3.288 3.343
Total 24.188 24.886
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13. Arrendamientos

Arrendamientos financieros

Al cierre del ejercicio 2025 y 2024 el Grupo, a través de la Sociedad Dependiente Aena S.M.E.,
S.A. y en algunos casos a través de Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A., tiene suscritos
contratos de arrendamiento financiero de los que destacan, dentro de la partida de inmovilizado
intangible, varias licencias de software como un servicio en la nube (SaaS) y, en la partida de
inmovilizado material, se incluye, en el aeropuerto de London Luton, diversa maquinaria y
equipamiento, que se encuentran bajo contratos de arrendamiento financiero en los que el Grupo
es el arrendatario.

A 31 de diciembre de 2024 finalizé el arrendamiento de la central de cogeneracién eléctrica del
Aeropuerto Adolfo Suarez Madrid Barajas y de determinado equipamiento informatico,
encontrandose totalmente amortizados en el inmovilizado material.

Los importes se muestran a continuacion:

2025 2024
Coste — Arrendamientos financieros capitalizados 35.383 44.568
Amortizaciéon acumulada (20.900) (30.923)
Importe neto en libros 14.483 13.645

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el importe de las cuotas minimas de arrendamiento a pagar
en el futuro, sin incluir incrementos de inflacion u otras cuotas contingentes, derivado de dichos
contratos de arrendamiento financiero es el siguiente (en miles de euros):

Arrendamiento Financiero Miles de euros
Cuotas Minimas 2025 2024
Menos de un afio 8.247 8.071
Entre uno y cinco anos 8.265 9.632
Mas de cinco afios - -
Total 16.512 17.703

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 el importe de los intereses de estos contratos, incluidos en las
cifras anteriores, que venceran en los proximos ejercicios es el siguiente:

Intereses- Vencimiento Miles de euros
2025 2024
Menos de un afio 669 800
Entre uno y cinco anos 322 683
Mas de cinco anos - -
Total 991 1.483

Arrendamientos operativos

El Grupo utiliza en régimen de arrendamiento operativo a terceros diversos activos entre los que
destacan los detallados a continuacién junto con las principales caracteristicas de los contratos
correspondientes (miles de euros):
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Fecha de Renta anual
Activo Localizacion . sin IVA (miles Observaciones
vencimiento
de euros)

I Existen tres contratos
Edificio en el de arrendamiento en
Parque Empresarial Madrid 14/10/2030 2.761 .

el Parque Empresarial
Las Mercedes

Las Mercedes.

Renta en funcién de
Edificio Piovera Madrid 31/01/2029 3.988 las condiciones del

contrato

Los pagos minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los
siguientes:

Arrendamientos Operativos Miles de euros
2025 2024
Menos de un afio 10.694 11.048
Entre uno y cinco anos 33.438 44,155
Mas de cinco afios 5.656 6.915
Total 49.788 62.118

Los arrendamientos sujetos a pagos no cancelables de la Entidad Matriz a 31 de diciembre de
2025, sin incluir incrementos de inflacion, ascienden a 11,8 millones de euros, principalmente de
su sede del Edificio de las Mercedes (14,5 millones de euros a 31 de diciembre de 2024), siendo
los pagos no cancelables por la sede de la Sociedad Dependiente Aena S.M.E, S.A. 38 millones
de euros (47,7 millones de euros en 2024).

El contrato de arrendamiento que la entidad matriz ENAIRE tenia con la empresa RMD Allende
2022, S.L. y que finalizo el 15 de abril de 2024, establecia la obligacion de suscribir una adenda
para acordar la ejecucidon de las obras necesarias para la restitucion en adecuado estado de
conservacion y funcionamiento, teniendo en cuenta el desgaste producido por el funcionamiento
y mantenimiento normal del edificio tras la finalizacion del arrendamiento. Dicha adenda fue
suscrita entre ambas partes en diciembre de 2024, acordandose que seria el arrendatario quien
asumiria el coste de las obras necesarias para la devolucién del edificio en adecuado estado de
conservacion y funcionamiento y que los trabajos serian ejecutados por la arrendadora (o
persona fisica o juridica que designe). Estas obras se valoraron por un importe de 171 miles de
euros, no pudiendo superar una cantidad adicional al 5% del Presupuesto, provisionandose
finalmente por un total de 179 miles de euros en 2024. De dicha provisién, el gasto real por las
obras de restituciéon a cierre de 2025 ha sido de 128,3 miles de euros, quedando provisionados
hasta el fin de las obras (enero de 2026) 51,1 miles de euros.

Por otro lado, existen varios contratos de arrendamiento entre la entidad LARMA S.P.V. 2019
S.L.U. y ENAIRE relativo al alquiler de oficinas y plazas de aparcamiento en el Parque
Empresarial de Las Mercedes:

- Enmarzo de 2021 se firmé un primer contrato cuyo objeto era el alquiler del edificio niumero
2 en su totalidad (7.569 metros cuadrados), la planta baja del edificio 7 (2.259 metros
cuadrados), 310 plazas de aparcamiento y cuatro cuartos UPS (59,53 metros cuadrados).
Este contrato contaba con una carencia de dieciocho meses finalizada el 31 de agosto del
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2022, correspondiente a los 2.259 metros cuadrados de la planta baja del edificio 7 y a 50
plazas de aparcamiento.

Existe una Adenda relativa a este contrato de arrendamiento correspondiente a las obras
de acondicionamiento de dichos edificios. El importe de dichas obras es asumido en su
totalidad por ENAIRE y asciende a 4.865 miles de euros, de los cuales, 2.742 miles de
euros ya se abonaron a cierre de 2022 y, los 2.123 miles de euros restantes se estan
abonando desde marzo de 2021, hasta la finalizacioén del contrato, a razén de 2 euros por
metro cuadrado de oficina.

Del importe total de 4.865 miles de euros se han registrado 4.784 miles de euros como
inmovilizado material de la Entidad, al haberse devengado en el ejercicio 2021, y el resto
como gasto.

- En octubre de 2021 se firmé un segundo contrato cuyo objeto es el alquiler de la planta
cuarta del edificio numero 7 (497 metros cuadrados) y 20 plazas de aparcamiento. Este
contrato contaba con una carencia de catorce meses que finalizé el 30 de noviembre del
2022.

- Existe un tercer contrato de arrendamiento firmado en septiembre de 2022, por las plantas
primera y segunda (1.261 y 2.787 metros cuadrados respectivamente) del edificio nUmero
7, ademas de 80 plazas de aparcamiento. El contrato cuenta con una carencia de diez
meses que, en el caso de la primera planta finaliz6 el 15 de julio de 2023 y, para la segunda
planta finalizaria el 31 de mayo de 2024.

Este contrato de arrendamiento cuenta con una Adenda correspondiente a las obras de
acondicionamiento de la primera planta. El importe de dichas obras asciende a 1.288 miles
de euros, de los que 1.218 miles de euros corresponden a ENAIRE, asumiendo el resto el
arrendador. A cierre de 2022, ENAIRE aboné un primer pago de 180 miles de euros,
quedando pendiente de abonar 1.038 miles de euros en el momento de finalizacion de la
obra, que se pagaron en 2023.

Ademas, cuenta con una segunda, tercera y cuarta Adenda referentes a los plazos de
entrega, y a las obras de acondicionamiento de la segunda planta, por las que la parte
arrendadora asumio 153 miles de euros, siendo el resto a cargo de la arrendataria.
ENAIRE hizo un primer pago de 500 miles de euros el 8 de noviembre de 2023, 682 miles
de euros el 29 de diciembre de 2023 y 1.031 miles de euros el 26 de marzo de 2024.

El Grupo, a través de las Sociedades Dependientes Aena S.M.E., S.A., y AIRM, ceden en alquiler
varios espacios comerciales, superficies dentro y fuera de terminal, hangares y almacenes, entre
otros, bajo contratos no cancelables de arrendamiento operativo. Estos contratos en los que el
Grupo actua como arrendador tienen una duracion de entre cinco y diez afios.

Los cobros minimos totales futuros por los arrendamientos operativos no cancelables son los
siguientes:
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. . Miles de euros
Arrendamientos Operativos 2025 2024
Menos de un afio 1.283.186 1.216.997
Entre uno y cinco afnos 4.118.954 4.108.032
Mas de cinco afios 3.283.496 3.854.735
Total 8.685.636 9.179.764

A 31 de diciembre de 2024, el importe de los cobros minimos totales por arrendamientos
operativos no cancelables aumenté de forma muy significativa como consecuencia de la
recuperacion del trafico aéreo en la totalidad de los aeropuertos de la Red nacional del Grupo,
donde existian contratos afectos a la DF7, para los que volvian a resultar de aplicacién las
RMGAs contractuales, asi como a la formalizacion durante 2024 de nuevas contrataciones de
arrendamiento comercial e inmobiliario, destacando la formalizaciéon de los contratos de RAC
(Rent A Car) durante el mes de noviembre de 2024, que suponia la mayor parte del incremento
de los cobros minimos futuros.

Los cobros minimos totales, desglosados durante los préximos 5 anos, por los arrendamientos
operativos no cancelables son los siguientes:

Vencimiento A 31 de diciembre

de 2025

2026 1.283.186
2027 1.205.421

2028 1.112.178
2029 997.391
2030 803.964

Siguientes 3.283.496

Total 8.685.636

14. Instrumentos financieros

14.1. Activos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de Activos Financieros sefialados en la norma
de registro y valoracién 92 del Plan General de Contabilidad, es el siguiente:

Miles de euros

Clases
. . Instrumentos
Instrumentos Financieros a Largo . .
. Financieros a Corto
Categorias Plazo PI Total

azo

Instrumentos | Créditos Derivados | Créditos Derivados
de Patrimonio Otros Otros

2025 | 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Préstamos, Efectivoy
Partidas a Cobrar
Activos Disponibles
para la Venta 532 686 - - - - 532 686
valorados a coste

Derivados de ; ; -l 13.837 9425| 68.888 9.425 82.725
Cobertura

475171 331.886| 4.398.484 | 2.964.692| 4.873.655 3.296.578

Total 532 686 | 475.171| 345.723 | 4.407.909 | 3.033.580 | 4.883.612 3.379.989
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El detalle de los activos financieros a 31 de diciembre de 2025 y 2024, por epigrafes de Balance,

es el siguiente:

Epiarafe Activo no Corriente Activo Corriente Total
P'g 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Inversiones Financieras 179.443 | 137.425 414,787 131.848 594.230 269.273
Instrumentos de
patrimonio (nota 14.1.1) 532 686 ) ) 532 686
Derivados de Cobertura
(nota 14.1.1, 1412y - 13.837 9.425 68.888 9.425 82.725
14.3)
Depgsitos y flanzas 178.297 | 122.902 - - 178.297 122.902
(nota 14.1.1)
Créditos a empresas 614 ) 139 11 753 11
(nota 14.1.2)
Otras inversiones
financieras empresas - - - - - -
asociadas
Otras inversiones
financieras (nota 14.1.1y - - 405.223 62.849 405.223 62.849
14.1.2)
Deudores comerciales y 296.260 | 208.984| 1.481.756 948.628 | 1.778.016| 1.157.612
otras cuentas a cobrar
Clientes por ventasy 296.260 | 208.984 986.163 934.218| 1.282.423| 1.143.202
prestaciones de servicios
Empresas puestas en - - 1.142 297 1.142 297
equivalencia
Deudores varios - - 491.236 9.265 491.236 9.265
Personal - - 3.215 4,848 3.215 4.848
Efectivo y otros activos . .| 2511.366| 1.953.104| 2.511.366| 1.953.104
liquidos equivalentes
Total 475.703 | 346.409 4.407.909 3.033.580 4.883.612| 3.379.989

Los “depdsitos y fianzas” constituidos recogen, principalmente, los depésitos consignados por

mandato legal en

diferentes

instituciones

publicas

de Comunidades

Autonomas,

correspondientes a fianzas previamente recibidas de arrendatarios de los espacios comerciales
de la sociedad dependiente Aena, en cumplimiento de la Ley 29/1994, de 24 de noviembre, de

Arrendamientos Urbanos.

En el epigrafe “Deudores comerciales a cobrar’ se recoge la linealizacién de las rentas
contractuales de los contratos comerciales e inmobiliarios conforme a la duracién de cada
contrato (241.133 miles de euros; 174.164 miles de euros en 2024),el derecho del Grupo a recibir
la propiedad de los activos que los superficiarios hayan construido sobre los terrenos del Grupo
objeto de los contratos (13.333 miles de euros; 12.656 miles de euros en 2024) y los saldos
deudores en concepto de impuestos indirectos vinculados a la adquisicion de activos en las
sociedades brasilefias (41.794 miles de euros; 22.163 miles de euros en 2024).

14.1.1. Inversiones financieras a largo plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo” al cierre de los

ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:
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. . . Miles de euros
Inversiones financieras a largo plazo
2025 2024
Instrumentos de patrimonio 532 686
Depdsitos y fianzas a largo plazo 178.297 122.902
Créditos a empresas 614 -
Derivados - 13.837
Total 179.443 137.425
Instrumentos de patrimonio
El detalle de los instrumentos de patrimonio mas significativos es el siguiente:
Fraccion del Titular de la
Nombre y Domicilio Actividad Capital Directo (%) Participacion
2025 2024 P
STUPEAD Europe Explotacién de un sistema de base
e . de datos para sistemas de
Edificio Francia . - A
Avda Castilla 2 informacion . . aeronautlc_as.
Desarrollo e implantacion de cambios 36 36 ENAIRE
San Fernando de . .
y mejoras en la base de datos, asi
Henares - ;
como los servicios de consultoria
P.E. San Fernando afines
Madrid ’
Grupo Navegacion por | Desarrollo, implantacion, operacién,
Satélite Sistemas y explotaciéon y comercializacion de
Servicios, S.L. servicios del sistema de navegacion - 19,3 ENAIRE
C\ Gobelas n°41 global por satélite denominado en la
Madrid actualidad Galileo.
European Satellite
Service Provider, SAS | Explotaciéon del sistema de
(ESSP SAS) navegacion por satélite. 16,67 16,67 ENAIRE
Toulose - Francia
Produccion, venta, almacenamiento
y comercializacion de energia
eléctrica y térmica de origen
Infra Granadilla 2 S.L. |renovable, asi como la Aena
Sevilla explotacion y desarrollo de proyectos | 13,76 13,76 SME. SA

(En liquidacion)

relacionados con energias
renovables de origen renovable -
eolica, fotovoltaica y de cualquier otro
tipo.

El detalle y movimiento de los instrumentos de patrimonio del Balance consolidado del ejercicio
2025 adjunto, en miles de euros, es el siguiente:
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Saldo a Miles de euros Saldo a
31.12.24 | Deterioro Liquidacion | 31.12.25

Instrumentos de patrimonio
Activos financieros disponibles para la
venta valorados a coste:
GroupEAD Europe S.L. 360 - - 360
Grupo Navegacién por Satélite

Sistemas y Servicios, S.L. 198 ) (198) )
European Satellite Services Provider, 167 ) i 167
SAS (ESSP SAS)

Infra Granadilla 2 S.L. - - - -
Empresa para la Gestion de Residuos 6 ) ) 6

Industriales, S.A.U. (EMGRISA)
Deterioro de valor

Grupo Navegacién por Satélite (44) (154) 198 -

Sistemas y Servicios, S.L.

Total inversiones en "Instrumentos de

patrimonio” 686 (154) - 532

En este epigrafe se incluyen los valores representativos de deuda e instrumentos de patrimonio
de otras empresas, en las cuales el grupo no posee control ni influencia significativa en la toma
de decisiones de éstas.

Hasta el 31 de diciembre de 2024, la Entidad Matriz poseia una participacion del 19,30% del
capital de la sociedad Grupo Navegacién por Satélite Sistemas y Servicios, S.L., con un valor en
libros a dicha fecha de 154 miles de euros (198 miles de euros de aportacion minorados en 44
miles de euros de deterioro).

El 3 de diciembre de 2025, la Junta General Extraordinaria de Socios de la sociedad Grupo
Navegacion por Satélite Sistemas y Servicios, S.L, aprobé por unanimidad la disolucién de la
situacion patrimonial de la compania, no procediendo reparto de cuota liquidativa a los socios, al
no quedar remante alguno una vez realizadas todas las operaciones liquidativas. El 12 de
diciembre de 2025 se present6 escritura de la liquidacién en el Registro Mercantil, lo que supuso
la baja del activo en el Balance de la Entidad Matriz.

A 31 de diciembre de 2025, Infra Granadilla 2 S.L. se encuentra en liquidacion, estando
totalmente deteriorada.

En el ejercicio 2025, el Grupo ha recibido un dividendo de ESSP SAS de 667 miles de euros
(2024: 667 miles de euros) y de 1 miles de euros de EMGRISA (2024: 3 miles de euros).

En 2025 y en 2024 no se recibieron dividendos de GroupEAD, ante el cese, que se ha realizado
el 16 de enero de 2026, por parte de dicha sociedad de la actividad de operacion de los servicios
EAD, que se transfirieron a Eurocontrol en dicha fecha, poniéndose en marcha desde esa fecha
el proceso de disolucion de la compainia.

14.1.2. Inversiones financieras a corto plazo

El saldo de las cuentas del epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” al cierre de los
ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:
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Inversiones financieras a corto plazo Miles de euros
2025 2024
Créditos a empresas 139 111
Fianzas y depdsitos a corto plazo 405.223 62.849
Derivados 9.425 68.888
Total 414.787 131.848

En 2025, el apartado de fianzas y depésitos a corto plazo incluyen principalmente 365,8 millones
de euros de certificados de Depodsito Bancario-Titulos de BOAB (26,2 millones de euros en 2024),
remunerados a tasas entre el 97% y 101,50% mensual de la variacién del CDI (entre el 98% y el
101,75% en 2024) y pueden ser rescatados inmediatamente o en un plazo menor a 30 dias sin
perjuicio de su remuneracién y 36,6 millones de fianzas constituidas de contratos de
arrendamientos comercial vencidos al cierre del 2025 por un importe de 24,4 millones para los
cuales esta previsto solicitar la correspondiente devolucién en 2026.

El saldo incluye 9.425 miles de euros en 2025 correspondiente a activos por derivados
financieros a corto plazo de la sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A. (2024: 68.888 miles de
euros) (ver nota 14.3).

En abril de 2025, la Entidad Matriz realizé una imposicion a corto plazo por importe de 90.100
miles de euros, que vencio en octubre de 2025.

14.1.3. Clientes por ventas y prestacion de servicios

El saldo del epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del Balance adjunto al
cierre de los ejercicios 2025 y 2024 se desglosa de la siguiente manera:

Descripcion Miles de euros
2025 2024
Clientes por Prestacion de Servicios 1.014.802 972.621
Clientes de Dudoso Cobro 146.402 150.832
Provision por Deterioro (175.041) (189.235)
Total 986.163 934.218

Dentro de este epigrafe, a 31 de diciembre de 2025 existen 109.902 miles de euros en moneda
extranjera, de los cuales 48.794 miles de euros estan denominados en libras esterlinas y 60.534
miles de euros estan denominados en reales brasilefios (2024: 121.416 miles de euros en
moneda extranjera, de los cuales 48.594 miles de euros estaban denominados en libras
esterlinas y 72.722 en reales brasilefios).

Los saldos recogidos en el epigrafe de clientes por prestacion de servicios pertenecen a las
siguientes empresas:

Descripcién Miles de euros
2025 2024
World Duty Free (DUFRY) 228.613 237.584
Eurocontrol 170.637 157.323
Areas, S.A. 71.885 72.618
Vueling Airlines 69.483 69.391
Iberia, Lineas Aéreas de Espana, S.A. 27.534 26.283
Pansfood S.A. 24.083 22.909
Otros 422.567 386.513
Total 1.014.802 972.621
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Deudores varios

El saldo de 491.236 miles de euros de 2025 corresponde practicamente en su totalidad a la
retencion de Fondos por EUROCONTROL derivada de una orden judicial de embargo. Por
causas ajenas a la entidad Matriz, desde el mes de julio de 2025 ENAIRE no ha percibido ningun
pago derivado de las tasas de navegacion aérea (notas 5.11 y 15.2.3) ya que el 12 de julio de
2025, el Tribunal de Primera Instancia de Bruselas ordeno el embargo de dichas tasas a ENAIRE
recaudadas por Eurocontrol, en respuesta al impago del laudo dictado en el caso RREEF contra
Espafa por las primas a las renovables. A esta sentencia se han ido uniendo hasta final de
ejercicio, las sentencias de EURUS y Opera Fund también de la justicia belga derivadas todas
ellas de arbitrajes vinculados a las inversiones en energias renovables. Adicionalmente, incluye
anticipos y saldos pendientes de cobrar de la sociedad dependiente Luton por 3.049 miles de
euros (2.609 miles de euros en 2024), de ANB por 2.756 miles de euros (2.261 miles de euros
en 2024), de BOAB por 2.521 miles de euros (218 miles de euros en 2024).

A cierre de 2024, el saldo del epigrafe “Deudores varios” recogia, entre otros, 4.176 miles de
euros de la Entidad Matriz correspondientes al “Front Line States Voluntary Temporary
Contribution Fund’ que correspondia a importes descontados de los ingresos de la tasa de ruta
de diciembre de 2022 hasta mayo de 2023, de las que se han recuperado 3.480 miles de euros
entre enero y octubre de 2025, quedando pendientes las mensualidades de noviembre vy
diciembre, que Eurocontrol tiene retenido debido al embargo antes mencionado. Asimismo,
incluia anticipos y saldos pendientes de cobrar de la sociedad dependiente Luton por 2.609 miles
de euros (2.181 miles de euros en 2023), de ANB por 2.261 miles de euros (2.414 miles de euros
en 2023), de BOAB por 218 miles de euros (423 miles de euros en 2023) y de Aena S.M.E., S.A,,
por mil euros (mil euros en 2023).

14.1.4. Efectivo y otros activos liquidos

El saldo del epigrafe “Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes” al cierre de los ejercicios
2025y 2024 se desglosa de la siguiente manera:

Descripcion Miles de euros
2025 2024
Caja y Bancos 1.535.518 999.399
Imposiciones a Plazo < 3 meses 971.687 948.642
Cuentas Corrientes a la vista 4.161 5.063
Total 2.511.366 1.953.104

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, todos los saldos de efectivo y otros activos liquidos
equivalentes estan disponibles para ser utilizados en cualquier momento sin ninguna
penalizaciéon. Asimismo, el Grupo no tiene descubiertos bancarios.

14.2. Pasivos financieros

El valor en libros de cada una de las categorias de pasivos financieros sefalados en la norma
de registro y valoracién 92, es el siguiente:
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Miles de euros
Clases
Obligaciones y
Categorias entidzill:aia;ec:rnédito otros valores comﬁfgggg Vo Total
negociables y otros
2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Instrumentos financieros a largo plazo

Débitos y partidas a pagar | 5.111.815| 5.149.095| 1.286.126 | 497.048| 284.575| 288.546|6.682.516| 5.934.689
Derivados de cobertura - - - - 1.481 - 1.481 -
Total Largo Plazo 5.111.815| 5.149.095| 1.286.126 | 497.048| 286.056| 288.546 | 6.683.997 | 5.934.689
Instrumentos financieros a corto plazo

Débitos y partidas a pagar 758.346 | 1.236.672 11.513 4.658| 1.633.059| 901.871( 2.402.918 | 2.143.201
Derivados de cobertura - - - - 49 - 49 -
Total Corto Plazo 758.346 | 1.236.672 11.513 4.658 | 1.633.108 | 901.871 | 2.402.967 | 2.143.201
TOTAL 5.870.161 | 6.385.767 | 1.297.639| 501.706| 1.919.164 | 1.190.417 | 9.086.964 | 8.077.890

El detalle de estos pasivos financieros por epigrafe de Balance, al cierre de los ejercicios 2025 y
2024, es el siguiente:

Epiarafe Nota Pasivo no Corriente Pasivo Corriente Total
P'g 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Deudas 6.683.997 | 5.934.689 | 1.849.697 | 1.608.684 | 8.533.694 | 7.543.373

Obligaciones y otros 1286126 | 497.048| 11513|  4.658|1.297.639|  501.706

valores negociables

Deudascon 14.2 | 5.111.815|5.149.095 | 758.346 | 1.236.672 | 5.870.161| 6.385.767

entidades de crédito

Otras Deudas 14.2 53.156 55.940 510 451 53.666 56.391

Acreedores por

arrendamiento 13 7.943 8.949 7.578 7.271 15.521 16.220

financiero

Derivados 14.3 1.481 - 49 - 1.530 -

Otros pasivos 223.375| 223.519|1.071.580| 359.495 | 1.294.955 583.014

financieros

Entidades Publicas

acreedoras por 101 138 121 137 222 275

concesion

Deudas con

empresas del 26 - - 1.998 1.434 1.998 1.434

grupo y asociadas

Acreedores

comerciales y - -| 551.272| 533.083| 551.272 533.083

otras cuentas a

pagar

Proveedores - - 23.430 7.374 23.430 7.374

Acreedores varios - - 323.889 304.129 323.889 304.129

Personal - - 121.558 134.553 | 121.558 134.553

Anticipos a Clientes - - 82.395 87.027 82.395 87.027

Total 6.683.997 | 5.934.689 | 2.402.967 | 2.143.201 | 9.086.964 | 8.077.890
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El epigrafe “Otros pasivos financieros” del pasivo corriente del ejercicio 2025 incluye el
“Dividendo activo a pagar” de la Entidad Matriz por 702.133 miles de euros, de los que 127.221
miles de euros son relativos a la aplicacién del resultado de 2024, pendientes de ingresar al
Tesoro debido a la situacién de embargo judicial sobre las tasas de ruta y aproximacion que
gestiona Eurocontrol (nota 4), y 574.913 miles de euros corresponden al “Pago a Cuenta al
Tesoro Publico” del ejercicio 2025, del 77% de los dividendos cobrados de Aena (nota 4 y 18.3).

Los importes incluidos en el epigrafe “Otras Deudas” corresponden en su totalidad a Préstamos
con accionistas LLAHIII, concretamente a la deuda de LLAHIII con su accionista AMP de 53.156
miles de euros de principal e intereses devengados de 510 miles de euros (2024: 55.940 miles
de euros de principal e intereses devengados de 451 miles de euros).

Deudas con entidades de crédito a largo y corto plazo

El detalle de los epigrafes “Deudas con entidades de crédito a largo plazo” y “Deudas con
entidades de Crédito a corto plazo” del pasivo del Balance consolidado a 31 de diciembre de
2025y 2024 se muestra a continuacion:

Miles de euros
L., 2025 2024
Descripcion L Corto Lardo
argo Total g Corto Plazo Total
Plazo Plazo Plazo

Préstamos con 5.113.622 728.929|  5.842.551 5.151.072 1.213.887 6.364.959
entidades de crédito
Comisiones (1.807) (2.701) (4.508) (1.977) (3.798) (5.775)
Intereses devengados ; 32.118 32.118 ; 26.579 26.579
no vencidos
Pdliza de Crédito -
Comision No - - - - 4 4
disponibilidad
Total 5.111.815 758.346 5.870.161 5.149.095 1.236.672 6.385.767

Del total de los préstamos con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2025 por importe de
5.842.551 miles de euros (6.364.959 miles de euros en 2024), 1.940.494 miles de euros
(2.338.231 miles de euros en 2024) corresponden a la deuda co-acreditada entre ENAIRE y Aena
S.M.E., S.A,, y 3.902.057 miles de euros (4.026.728 miles de euros en 2024) a la deuda no co-
acreditada contratada por Aena S.M.E., S.A. y sus sociedades dependientes.

Un 45% aproximadamente de los préstamos y créditos de la deuda co-acreditada estan
formalizados a tipos de interés fijos que oscilan entre un 0,495% y 4,88% anual y el porcentaje
restante esta formalizado a tipos variables generalmente referenciados al Euribor 3 meses (en
2024, el 46% de los préstamos y créditos estaban formalizados a tipo de interés fijos o fijos
revisables que oscilaban entre 0,495% y 4,88% anual y el restante a tipos variables generalmente
referenciados al Euribor 3 meses).

A 31 de diciembre de 2025 la vida media de la deuda co-acreditada es de 6,09 afos y el coste
medio anual de la misma en el ejercicio 2025 es de 2,21% (en 2024, 6,79 afos y 3,07%).

La Entidad Matriz del Grupo se ha comprometido al cumplimiento de determinadas obligaciones
de caracter general para evitar la cancelacion anticipada de los mencionados préstamos y
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créditos. El Grupo considera que al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 se cumplian todas las
obligaciones relacionadas con estos préstamos.

A 31 de diciembre de 2025, Aena S.M.E., S.A. y sus sociedades dependientes tienen una deuda
no co-acreditada con entidades de crédito a largo plazo de 3.548.436 miles de euros, y a corto
plazo de 376.209 miles de euros (3.209.465 miles de euros y 831.472 miles de euros en 2024).
De estos importes 3.002.534 miles de euros a largo plazo y 326.851 miles de euros a corto plazo
corresponden a Aena S.M.E., S.A. (2.649.171 miles de euros y 791.568 miles de euros en 2024),
314.842 miles de euros en el largo plazo y 41.729 miles de euros en el corto plazo corresponden
a LLAH 111 (351.102 miles de euros y 25.504 miles de euros en 2024), 216.405 miles de euros en
el largo plazo y 7.463 miles de euros en el corto plazo corresponden a ANB (209.192 miles de
euros y 14.400 miles de euros en 2024); y 14.655 miles de euros en el largo plazo y 166 miles
de euros en el corto plazo corresponden a BOAB.

El calendario de vencimiento de las cuotas pendientes de pago de los préstamos y pdlizas de
credito al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
Cuotas con
Vencimiento
2025 2024
2025 - 1.213.887
2026 728.929 776.245
2027 991.181 1.016.154
2028 416.069 416.846
2029 738.017 674.322
2030 327.303 311.576
Siguientes 2.641.052 1.955.929
Total 5.842.551 6.364.959

El detalle de importes dispuestos y no dispuestos de las deudas con entidades de crédito por
entidad al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

88



Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_ZTO7JWJKFFTTSQ5LQ9JVDZCZBAVE en https://www.pap.hacienda.gob.es

ENAIRC =

Detalle Miles de euros
2025 2024
Entidad 1 2.763.644 2.362.756
Entidad 2 1.196.018 1.373.715
Entidad 3 340.000 460.000
Entidad 4 200.000 200.000
Entidad 5 60.000 170.000
Entidad 6 300.000 300.000
Entidad 7 200.000 350.000
Entidad 8 421 326
Entidad 9 200.000 200.000
Entidad 10 109.209 110.342
Entidad 11 120.665 118.711
Entidad 12 127.206 144.721
Entidad 13 37.102 42.210
Entidad 14 34.953 36.783
Entidad 15 26.501 30.150
Entidad 16 10.601 12.060
Entidad 17 18.050 12.060
Entidad 18 10.887 11.457
Entidad 19 25.785 12.181
Entidad 20 18.623 12.060
Entidad 21 15.650 -
Entidad 22 18.623 -
Entidad 23 18.623 -
Entidad 24 - 400.000
Entidad 25 - 11.940
Comisiones (*) (10.010) (6.513)
Total 5.842.551 6.364.959

(*) Correspondientes a Luton, ANB y BOAB

Los intereses devengados y no pagados al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 ascienden a
32.118 miles de euros y 26.579 miles de euros, respectivamente, correspondiendo a la deuda
co-acreditada 5.771 miles de euros en 2024 y 7.607 miles de euros en 2024.

Por otro lado, el 29 de junio de 2023, la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., formalizé una
linea de crédito sindicada sostenible (“Sustainability-Linked RCF”) por importe de 2.000 millones
de euros, en su objetivo de reforzar su apuesta por el medio ambiente, la responsabilidad social
y el buen gobierno corporativo. La operacién ha sido suscrita por 14 entidades financieras
nacionales e internacionales y ha sido dirigida por Banco Santander como coordinador y agente
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sostenible y Banco Sabadell como coordinador y agente administrativo. El detalle de entidades
se muestra a continuacion:

ENTIDAD IMPORTE
BANCARIA (miles de euros)
Entidad 3 100.000
Entidad 6 100.000
Entidad 8 212.500
Entidad 9 200.000
Entidad 11 200.000
Entidad 13 212.500
Entidad 14 100.000
Entidad 15 100.000
Entidad 16 200.000
Entidad 17 100.000
Entidad 18 100.000
Entidad 19 75.000
Entidad 20 100.000
Entidad 21 200.000
TOTAL 2.000.000

El vencimiento de esta linea es en junio de 2030. El tipo de interés es variable, con un spread
inicial sobre el Euribor a 1/3/6 meses.

El spread inicial se revisa anualmente en funcién de las dos variables siguientes:

- La evolucién crediticia Moody's y/o Fitch de AENA.
- El grado de cumplimiento en el objetivo de reduccion de emisiones directas e indirectas de
CcO2.

A 31 de diciembre de 2025, no se ha dispuesto de esta nueva linea de crédito. A 31 de diciembre
de 2024, tampoco habia ningun importe dispuesto.

Del total de deudas no comerciales a largo plazo del Grupo, las correspondientes a Luton (LLAH
II), a Aeroportos do Nordeste do Brasil S.A. (ANB) y a Bloco de Onze Aeroportos do Brasil S.A.,
(BOAB), estan denominadas o instrumentadas en moneda extranjera:

L. 31 de diciembre de
Descripcion
2025 2024
Miles de Libras Esterlinas (LLAH III) 311.144 327.308
Miles de Reales Brasilefios (ANB + BOAB) 1.544.127 1.198.856

El importe en libros del préstamo con accionistas de LLAH Ill esta también integramente
denominado en libras esterlinas por un importe de 44.499 miles de libras, 53.666 miles de euros
al tipo de cambio de cierre de 2025 (en 2024, 46.758 miles de libras, 56.391 miles de euros al
tipo de cambio de cierre de 2024).
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El desglose de la deuda bancaria total con las entidades financieras en la que ENAIRE y Aena
S.M.E., S.A. son co-acreditadas a 31 de diciembre de 2025 y 2024 (“Deuda financiera en la que
Aena S.M.E., S.A. figura como acreedor solidario con ENAIRE”), es el siguiente (en miles de
euros):

31.12.2024 | Amortizacion 31.12.2025
calendario deuda
Douda BEI 1.562.756 (259.112) 1.303.644
co-acreditada cq 775.475 (138.625) 636.850
Total Deuda 2.338.231 (397.737) 1.940.494

El desglose entre corto y largo plazo por Entidad Bancaria a cierre de los ejercicios 2025 y 2024
es el siguiente:

Deudas con entidades de crédito
2025 2024

Largo Plazo

BEI 1.065.782 1.303.644
ICO 498.225 636.850
Total Largo Plazo 1.564.007 1.940.494
Corto Plazo

BEI 237.862 259.112
ICO 138.625 138.625
Total Corto Plazo 376.487 397.737

El calendario de vencimiento de las cuotas pendientes de pago de la deuda financiera total con
las entidades financieras en la que ENAIRE y Aena S.M.E., S.A. son co-acreditadas al cierre de
los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Cuotas con Miles de euros

Vencimiento 2025 2024
2025 - 397.737
2026 376.487 376.487
2027 344.144 344.144
2028 316.306 316.306
2029 246.641 246.641
2030 183.233 183.233

Siguientes 473.683 473.683

Total 1.940.494 2.338.231

Covenants de la deuda:

Como se muestra en los cuadros anteriores, ENAIRE y Aena S.M.E., S.A., de forma co-
acreditada, tienen vivos con BEI e ICO préstamos por un importe total pendiente, a 31 de
diciembre de 2025, de 1.940 millones de euros (2.338 millones a 31 de diciembre de 2024), que
incluyen la obligacion de cumplir con las siguientes ratios financieros (covenants) por ambas
entidades:
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Deuda Financiera Neta / EBITDA<6 =7
EBITDA / Gastos Financieros > 6 = 3

Estos covenants son revisados cada afio en junio y diciembre teniendo en cuenta el EBITDA y
los gastos financieros de los ultimos 12 meses de Aena S.M.E., S.A. y la deuda financiera neta
a cierre del periodo.

En los ejercicios 2025 y 2024 se cumplieron las ratios (covenants) establecidas en los contratos
de financiacién.

Informaciéon_sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

A 31 de diciembre de 2025 hay pagos pendientes con proveedores por importe de 119.668 miles
de euros, de los que se ha recibido factura por servicios prestados en el ejercicio (115.575 miles
de euros en 2024).

Este saldo hace referencia a los proveedores que por su naturaleza son acreedores comerciales
por deudas en concepto de suministro de bienes y servicios, de modo que incluye los datos
relativos a las partidas “Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar”, “Deudas con empresas
del grupo y asociadas a corto plazo” y “Proveedores de Inmovilizado incluidos en otros pasivos
financieros” del pasivo corriente del Balance de Situacion.

El detalle de los pagos por operaciones comerciales realizados durante el ejercicio y pendientes
de pago al cierre en relacién con los plazos maximos legales previstos en la Ley 31/2014, de
acuerdo con lo previsto en la Resolucion de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y
Auditoria de Cuentas (ICAC) es el siguiente:

2025 2024
Dias
Periodo medio de pago a proveedores 25,79 27,33
Ratio de operaciones pagadas 26,86 28,36
Ratio de operaciones pendientes de pago 6,79 7,58

Importe (Miles de euros)

Total pagos realizados 1.557.577 1.369.270
Total pagos pendientes 119.668 1156.575

14.3. Instrumentos Financieros Derivados

La sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A. y sus filiales tienen contratados diversos
Instrumentos Financieros Derivados.
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Miles de euros
Derivados Activo Pasivo
2025 2024 2025 2024
Permutas tipo de interés - coberturas flujos 0425 22 160 )
efectivo Aena, S.A.
Permutas tipo de interés - coberturas flujos
efectivo LLAH Il - 5.259 556
Permuta precio electricidad Aena, S.A. - - 974
Cobertura contingente de tipo de cambio
ADI, S.A. -| %9306 J
Total 9.425 82.725 1.530
Corriente 9.425 68.888 49
No Corriente - 13.837 1.481

El valor razonable total de un derivado de cobertura se clasifica como un activo o pasivo no
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses y como un activo
0 pasivo corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses.

Durante los periodos terminados el 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024 los
derivados de cobertura de tipo de interés, de tipo de cambio y del precio de la energia son
efectivos al 100 % y cumplen con los requisitos necesarios para aplicar contabilidad de
coberturas, de modo que no existe inefectividad registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Derivados Aena S.M.E., S.A

Con fecha 10 de junio de 2015, la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A. suscribid con
entidades financieras con rating crediticio igual o superior a BBB (Standard&Poors) una
operacion de cobertura de tipo de interés variable a fijo, a fin de evitar el riesgo de fluctuacion de
los tipos de interés de varios créditos por importe de 4.196 millones de euros.

Del importe contratado por 4.196 millones de euros, 300 millones de euros (0 millones de euros
Nocional pendiente) son Swap de tipo de interés fijo al 0,144% contra tipo de interés variable
(Eur6M), que vencieron el 15 de diciembre de 2020; 854 millones de euros (332,2 millones de
euros de Nocional pendiente) son Swap de tipo de interés fijo al 1,1735% contra tipo de interés
variable (Eur6M); y 3.042 millones de euros (694 millones de euros de Nocional pendiente) son
Swap de tipo de interés fijo al 0,9384% contra tipo de interés variable (Eur3M). Estos dos ultimos
casos tienen un vencimiento hasta el 15 de diciembre de 2026.

Los importes del principal nocional de dichos contratos de permuta de tipo de interés pendientes
a 31 de diciembre de 2025 ascienden a 1.026,1 millones de euros (31 de diciembre de 2024:
1.215,4 millones de euros).

El saldo reconocido en la reserva de cobertura del patrimonio neto en contratos de permuta de
tipo de interés a 31 de diciembre de 2025 se ira transfiriendo a la cuenta de resultados cuando
las partidas cubiertas afecten resultados, como gasto financiero y gastos de explotacién,
respectivamente. Durante el ejercicio 2025 se han imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias
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14,8 millones de euros en concepto de gastos financieros por liquidacion de instrumentos de
cobertura (en 2024: 38,3 millones de euros).

Derivados LLAH Il

En junio de 2025, el subgrupo LLAH IIl ha completado la refinanciacién de su deuda bancaria lo
que ha supuesto la cancelacién anticipada de los contratos de cobertura de tipos de interés que
tenia formalizados.

Esos swaps cubrian el 100 % de sus préstamos a tipo variable (80 millones de libras de principal
nocional) y tenian vencimientos entre 2 y 12 afios, un tipo de interés fijo medio al 2,34 % contra
el tipo de interés variable usado como referencia (SONIA) y su valor reconocido 31 de diciembre
de 2024 ascendia a 5.259 miles de euros a largo plazo y 5.259 miles de euros a corto plazo (al
tipo de cambio de cierre de 2024). La cancelacién anticipada de los contratos de cobertura de
tipos de interés formalizados con Mediobanca y Central Bank Australia, liquidados el 19 de junio
de 2025 por su valor razonable, 3.641 miles de euros (3.095 miles de GBP), importe registrado
como un ingreso financiero. Este ingreso se ha visto compensado por la transferencia al resultado
del ejercicio como un gasto financiero de 4.468 miles de euros (3.792 miles de GBP)
correspondientes a la valoracién del activo por el contrato de cobertura registrada en el
patrimonio neto. Su cancelacién anticipada ha supuesto un impacto neto negativo de 827 miles
de euros que se imputa a resultados consolidados de forma lineal durante el periodo de vigencia
inicial de los contratos cancelados.

A su vez, se han contratado unos nuevos derivados financieros destinados a cubrir los préstamos
por importe de 95 millones de libras, con las siguientes caracteristicas:

- Swap de tipo de interés por 14 millones de libras, con un vencimiento en agosto de 2029.

- Swap de tipo de interés por 40 millones de libras, con un vencimiento en septiembre de
2031.

- Swap de tipo de interés por 9,5 millones de libras, con un vencimiento en agosto de 2029.

- Swap de tipo de interés por 31,5 millones de libras, con un vencimiento en agosto de 2029.

Dichos swaps cubren el 100 % de los préstamos a tipo variable (95 millones de libras de principal
nocional) y tienen vencimientos iniciales entre 4 y 6 afios, un tipo de interés fijo medio al 3,70%
contra el tipo de interés variable usado como referencia (SONIA) y su valor reconocido en el
pasivo a 31 de diciembre de 2025 asciende a 556 miles de euros al tipo de cambio de cierre de
2025.

Derivados Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A.

El 30 de abril de 2024, Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A., contraté un derivado de
cambio de divisa (Cross Currency Swap (en adelante, CCS), con objeto de mitigar el riesgo
derivado de las fluctuaciones del tipo de cambio y tipo de interés de un préstamo concedido en
2023 a su participada al 100% Bloco de Onze Aeroportos do Brasil, S.A. (BOAB) por un importe
de 2.450 millones de BRL (448,8 millones de euros a tipo de cambio de la fecha de concesion;
380,7 millones de euros a tipo de cambio de cierre). Inicialmente, el préstamo vencia el 15 de
diciembre del 2025, amortizandose el principal mediante un Unico pago y devenga un interés
nominal anual referenciado al CDI, liquidado semestralmente.
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El 19 de noviembre de 2025 el préstamo fue novado, ampliandose el vencimiento hasta el 16 de
junio de 2048 y modificandose el cuadro de amortizaciones, con una primera amortizacién el 15
de diciembre de 2025 por importe de 1.550 millones de BRL (240 millones de euros a tipo de
cambio de cierre de 2025), otra amortizacion de 450 millones de BRL (70 millones de euros a
tipo de cambio de cierre) el 15 de diciembre de 2030 y una ultima de 450 millones de BRL (70
millones de euros a tipo de cambio de cierre) el 15 de diciembre de 2031. Dichas amortizaciones
y el pago de intereses estan sujetos al cumplimiento de las condiciones (entre otras, la
finalizacion de las obras y el cumplimiento de ratios financieros) y limites establecidos en la deuda
con terceros de BOAB. En consecuencia, el vencimiento del préstamo se producira a la fecha en
que todas las cantidades debidas bajo el contrato hayan sido satisfechas o, en su defecto, el 16
de junio de 2048.

Para el CCS, la fecha de inicio del devengo de intereses es el 3 de mayo de 2024 y, la fecha de
vencimiento, el 15 de diciembre de 2025. La rama de pago del CCS replica las caracteristicas de
los flujos de caja en riesgo asociados a la partida cubierta y la rama de cobro consta de un tipo
de interés fijo en euros. El instrumento de cobertura no se ha visto novado de la misma manera
que el préstamo, por lo que se ha generado una sobre cobertura.

El cambio de valor razonable del CCS correspondiente al nocional discontinuado, generado entre
la fecha de la novacién y la fecha de liquidacion del derivado, se reconocié directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio como ineficacia de la cobertura.

El instrumento mostraba un valor razonable positivo de 49.775 miles de euros al momento de su
liquidacién el 15 de diciembre de 2025 (55.306 miles de euros al 31 de diciembre de 2024,
registrados como un activo en el balance de situacién). De este importe, 14.775 miles de euros
correspondian a la rama de pagos por intereses y 64.550 miles de euros correspondientes a la
compensacion por diferencias de cambio registradas en la linea “Cobros por desinversiones -
Otros activos financieros” del estado de flujos de efectivo consolidado adjunto.

Adicionalmente se han registrado 11.547 miles de euros (2.007 miles de euros en 2024) en la
linea “variacion de valor razonable en instrumentos financieros” dentro del resultado financiero,
originados por la parte considerada ineficaz de la variaciéon del valor razonable del instrumento
financiero.

La parte del cambio de valor razonable que no fue imputada a la cuenta de pérdidas y ganancias
al cierre del ejercicio 2024 figuraba registrada en la partida de “Ajustes por cambio de valor” del
patrimonio neto por 684 miles de euros, neto del efecto impositivo de 228 miles de euros. Con la
liquidacién del CCS el 15 de diciembre de 2025, no existen importes pendientes de imputar en
patrimonio neto ni instrumentos financieros derivados vivos a la fecha de cierre del ejercicio.

Como consecuencia, en la cuenta de resultados consolidada adjunta se han registrado
diferencias de cambio negativas por importe de 9.758 miles de euros (2024: positivas por importe
de 62.761 miles de euros), gastos financieros por importe de 38.238 miles de euros, y un
beneficio por variacion del valor razonable por importe de 11.547 miles de euros.

Permuta sobre el precio de la electricidad (VPPA)

El 24 de abril de 2025 la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., formalizé un contrato de
cobertura del precio de la energia eléctrica Virtual Power Purchase Agreement (en adelante,
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VPPA), con objeto de mitigar el riesgo derivado de las fluctuaciones del precio de la electricidad
de parte de su consumo eléctrico en Espafia (438 GW) y adicionalmente cumplir objetivos de
sostenibilidad. El elemento cubierto designado son los primeros 5MW consumidos en cada hora
durante el periodo de vigencia del VPPA, que se inicia el proximo 1 de enero de 2026 y finaliza
el 31 de diciembre de 2035. El riesgo cubierto es la variacion del precio diario de la electricidad
publicado por OMIE, que afecta a los flujos de caja de las compras esperadas. El elemento de
cobertura neutraliza estas variaciones al fijar un precio para el nominal contratado durante el
periodo de cobertura. Bajo este contrato no se produce entrega fisica de electricidad,
acordandose la liquidacion mensual por diferencias entre el precio fijo acordado y el precio
variable en el periodo de calculo.

Sobre dicho derivado, se aplica contabilidad de coberturas de flujo de efectivo. Desde su
contratacion, el instrumento ha experimentado un cambio de valor negativo de 975 miles de euros
que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado, pasando a registrarse en
la cuenta de resultados consolidada en el mismo periodo en el que los flujos de efectivo cubiertos
afecten al resultado del ejercicio.

14.4. Emision de bonos y obligaciones

El detalle del importe registrado en el balance consolidado adjunto a cierre del ejercicio 2025 y
2024, es el siguiente:

Pasivo No Corriente Pasivo Corriente Total

2025 2024 2025 2024 2025 2024
Obligaciones y bonos 1.321.812 500.000 - -| 1321812 500.000
emitidos
Ajuste saldo por criterio
coste efectivo (35.686) (2.952) (5) - (35.691) (2.952)
Intereses devengados por - .| 11518| 4658 11.518 4.658
obligaciones
Total 1.286.126 497.048 11.513 4.658 1.297.639 501.706

El 13 de octubre de 2023, la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., realizé su primera emision
de bonos en el mercado de renta fija por un importe de 500 millones de euros y vencimiento en
octubre de 2030. La operacion se cerré con un cupon del 4,25%. El coste financiero efectivo es
un 4,314% anual. Las agencias de rating Fitch y Moody’s asignaron a la emisién una calificacién
“‘A-"y “A3” respectivamente.

Por su parte, la financiacién de BOAB se ha estructurado parcialmente a través de la emisién de
debentures por valor de 5.300 millones de reales, desembolsados en noviembre de 2025, de los
cuales 4.240 millones han sido suscritos por BNDES y el resto por Banco Santander.

El tipo de interés de las debentures de BOAB consta de un tipo fijo y el principal indexado al IPCA
de Brasil (indice Nacional de Precios al Consumidor Amplio). El vencimiento de las debentures
es en junio de 2048. El contrato de emisién establece la posibilidad de refinanciar 3.100 millones
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de BRL en caso de que se produzca una mejora del coste de financiacion (repricing) entre junio
de 2029 y diciembre de 2031.

15. Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgos operativos y
financieros

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos tanto operativos como financieros,
el programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad del Grupo.

15.1. Riesgos operativos
15.1.1. Riesgo de cambio regulatorio

Tanto la entidad ENAIRE como su Sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A. operan en sectores
muy regulados donde cambios o creacion de nueva normativa, asi como sus posibles
interpretaciones, podrian tener efectos negativos en los resultados de explotaciéon y en la
situacién financiera del Grupo.

El Sistema de Navegacion Aérea es un sistema muy regulado tanto a nivel nacional como
internacional, por lo que cambios o creacion de nueva normativa, asi como sus posibles
interpretaciones, podrian tener efectos negativos en los resultados de explotaciéon y en la
situacion financiera de la Entidad matriz (la actividad de ENAIRE esta econdmicamente regulada
a través del Reglamento sobre rendimientos y tarificacion (Reglamento UE 2019/317)) (nota
5.11).

Cambios notables y persistentes en las variables que condicionan el mecanismo de
determinacién de las tasas unitarias anuales, como podrian ser los costes o factores
macroecondémicos como el trafico o la inflacién, afectarian en gran medida a la fijacion de la tasa
de ruta lo que tendria grandes consecuencias sobre el importe neto de la cifra de negocio y por
tanto sobre los resultados y la situacion de tesoreria del Grupo.

En cuanto a la sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A,, la Ley 18/2014, de 15 de octubre, de
aprobacion de medidas urgentes para el crecimiento, la competitividad y la eficiencia (en
adelante, la Ley 18/2014) desarrolla, en diversos ambitos, el marco legal aplicable a la red de
aeropuertos de interés general de Aena. La Ley 18/2014 establece que el Documento de
Regulacion Aeroportuaria (en adelante, DORA) es el instrumento que debe determinar las
condiciones de regulacion quinquenal del conjunto de la red de aeropuertos de Aena, que se
configura como servicio de interés econémico general.

EI DORA para el periodo 2017-2021 fue el primer documento de regulacién quinquenal aplicable
desde la entrada en vigor de la Ley 18/2014. Este DORA establece obligaciones en cuanto a los
estandares de calidad del servicio y puesta en servicio de inversiones estratégicas, cuyo
incumplimiento puede acarrear penalizaciones al Ingreso Maximo Anual por Pasajero.

La Ley 18/2014 introdujo el mecanismo que rige la determinacién de las tarifas aeroportuarias
para el primer Documento de Regulacion Aeroportuaria (‘“DORA”).
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Con fecha 27 de enero de 2017, el Consejo de Ministros aprobé el DORA para el periodo 2017-
2021 (en adelante, DORA I), en el que se establecieron las condiciones minimas de servicio en
los aeropuertos de la red de AENA en el citado periodo, proporcionando un marco de regulacién
predecible a medio plazo que ha posibilitado la mejora de los niveles de eficiencia y
competitividad de las operaciones aeroportuarias.

El Documento de Regulacién Aeroportuaria para el periodo 2022-2026 (en adelante DORA 1)
fue aprobado por Acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 28 de septiembre de 2021, contando
con el informe previo de la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdémicos (CDGAE),
tal como establece el articulo 26.1 de la Ley 18/2014.

El DORA Il ofrece la estabilidad necesaria para desarrollar un servicio eficiente, competitivo y
sostenible a largo plazo. Se fijan los parametros para la recuperacion del sector del transporte
aéreo permitiendo que la red de aeropuertos disponga de los recursos necesarios para la
prestacion de un servicio seguro, de calidad, sostenible. No obstante, las condiciones
establecidas en el DORA 2022-2026 conllevan una serie de obligaciones en cuanto a los
estandares de calidad del servicio y puesta en servicio de inversiones estratégicas, cuyo
incumplimiento puede acarrear penalizaciones en las tarifas, que, al igual que ocurria con el
DORA |, afectarian en todo caso en ejercicios futuros. La sociedad dependiente Aena S.M.E.,
S.A., no espera que se produzcan incumplimientos de los compromisos asumidos en el marco
del DORA.

Las condiciones establecidas en este DORA I, por un lado, obligan al operador aeroportuario a
ofrecer, entre otros, un servicio de calidad y con la capacidad suficiente para atender a la
demanda durante el periodo regulatorio quinquenal y, por otro, le ofrecen la predictibilidad
necesaria para desarrollar un servicio eficiente, competitivo y sostenible a largo plazo.

Como objetivos vertebradores del documento, estan la recuperacion del trafico aéreo, la
excelencia en el servicio y el compromiso con la seguridad, la sostenibilidad medioambiental,
potenciacion de la innovacion y digitalizacion y la eficiencia en la gestion.

Adicionalmente, la actividad de AENA estd regulada por normativa tanto nacional como
internacional en materia de seguridad operacional, de personas o bienes y medioambiental, lo
que podria limitar las actividades o el crecimiento de los aeropuertos de AENA, y/o requerir
importantes desembolsos. AENA es una sociedad mercantil estatal y, como tal, su capacidad de
gestién puede verse condicionada.

15.1.2. Riesgos de explotacién

La actividad del Grupo esta directamente relacionada con los niveles de trafico de pasajeros y
de operaciones aéreas en sus aeropuertos, asi como el trafico referente a la navegacién aérea,
por lo que puede verse afectada por los siguientes factores:

e La evolucion econdmica tanto en Espafia como en los principales paises que son
origen/destino del trafico (Reino Unido, Alemania, Francia e ltalia, entre otros). A pesar
de los acuerdos alcanzados tras la salida del Reino Unido de la Unién Europea, se sigue
realizando un seguimiento de los riesgos asociados al Brexit, en particular, los asociados
con los cambios en la propiedad y control de las aerolineas y su regulacion, que pudiesen
afectar a sus operaciones en la Union Europea.
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El Grupo opera en un entorno competitivo, tanto respecto de otros aeropuertos, como
respecto de otros medios de transporte. Esta competencia con otros modos de transporte
se ha puesto de relieve con la entrada en servicio de nuevos corredores AVE o la
liberalizacién del sector ferroviario con la aparicion de nuevos operadores low cost (ej.
Ouigo e Iryo) trayendo una guerra de precios entre las nuevas compafiias, que afecta al
trafico aéreo y a las rutas domésticas.

Riesgos derivados de una posible restructuracion del mercado que conllevarian
quiebras, concentracion y fusiones de aerolineas (ej. Iberia y Air Europa), renovacion de
flotas debido al retraso en la entrega de aviones o la aparicion de aeropuertos
alternativos. Asi como al cambio en el equilibrio actual entre companias de bandera y
bajo coste, y la consolidacién del mercado de la touroperacion.

Riesgos derivados de medidas medioambientales que podrian tener impacto en la
aviacioén. Por una parte, destaca la Iniciativa de la UE “Fit for 55" que contempla, entre
otros aspectos: una revisidon del régimen de comercio de derechos de emision de la UE;
una revision de la Directiva sobre fiscalidad de la energia; o la iniciativa ReFuelEU
Aviation. Otras medidas que se estan planteando en varios paises europeos, incluido
Espafia, seria la aplicacion de nuevos impuestos a los billetes de avién, o la posible
restriccion de vuelos domésticos en rutas servidas por tren de alta velocidad.

Ademas, posibles cambios de habito estructurales, como el avance tecnolégico, las
videoconferencias, o el teletrabajo estan teniendo impacto en los viajes de negocio.

Los ingresos de la actividad comercial estan vinculados a las ventas de las empresas
arrendatarias de los espacios comerciales, que pueden verse afectadas tanto por el
volumen de pasajeros como por la mayor o menor capacidad de gasto de estos.

En las operaciones de sus aeropuertos y de Navegacion Aérea, el Grupo depende de
los servicios prestados por terceros, que pueden tener un impacto en su actividad.

Riesgos relacionados con la seguridad operacional y fisica. Los impactos negativos en
la seguridad de las personas o bienes, por incidentes, accidentes y actividades de
interferencia ilicita (incluidas las terroristas) derivados de operaciones que podrian
exponer al Grupo a potenciales responsabilidades que puedan suponer indemnizaciones
y compensaciones, asi como la pérdida de reputacion o la interrupcion de las
operaciones.

Riesgos relacionados con la seguridad sanitaria y su repercusion sobre la calidad del
servicio percibida por los pasajeros y en relacion con otros aeropuertos.

Los conflictos laborales podran tener un impacto en las actividades del Grupo.

El Grupo depende de las tecnologias de la informacién y comunicaciones, y los sistemas
e infraestructuras se enfrentan a ciertos riesgos, como de ciberseguridad,
vulnerabilidades y otras amenazas a la confidencialidad, integridad y disponibilidad de la
informacién almacenada en los sistemas.

Los desastres naturales y las condiciones meteorolégicas podrian afectar de forma
adversa al negocio.
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e Por otra parte, la actividad internacional del Grupo esta sujeta a riesgos asociados al
desarrollo de operaciones en terceros paises y al hecho de que las perspectivas de
rentabilidad puedan no ser las esperadas.

o Larentabilidad del Grupo podria verse afectada si no es capaz de mantener sus actuales
niveles de eficiencia.

e Cambios en la legislacién fiscal podrian dar lugar a impuestos adicionales u otros
perjuicios para la situacion fiscal del Grupo.

e El Grupo esta, y podra continuar estando en el futuro, expuesta a un riesgo de pérdida
en los procedimientos judiciales o administrativos en los que esta incurso (Nota 19).

e EI Grupo podria verse afectado por una baja disponibilidad de recursos formados.
e La apariciéon de nuevas pandemias podria afectar negativamente al trafico aéreo.
e La cobertura de los seguros podria ser insuficiente.

Estos son algunos factores externos que pueden tener un impacto negativo en la evolucion de
los flujos turisticos y la situacion econémica de las aerolineas, provocando una caida del tréfico
y la pérdida de posicion competitiva que también podria verse afectada por la aparicion de
nuevos medios de transporte, aeropuertos alternativos y por cambios en estrategia de los ya
existentes.

El Grupo han implantado mecanismos dirigidos a la identificacion, cuantificacién y cobertura de
situaciones de riesgo. Con independencia de lo anterior, se realiza un estrecho seguimiento de
las situaciones que pudieran suponer un riesgo relevante, asi como de las medidas tomadas al
respecto.

15.2. Riesgos financieros

15.2.1. Riesgo de mercado

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo esta expuesto a fluctuaciones de tipo de cambio que pueden afectar a sus ventas,
resultados, fondos propios y flujos de caja, derivados fundamentalmente de:

e Inversiones en paises extranjeros (principalmente en Reino Unido, Brasil, México y
Colombia) (véanse notas 1.2y 2).

e Operaciones realizadas por empresas asociadas y otras partes vinculadas que
desarrollan su actividad en paises cuya moneda es distinta del euro (principalmente en
Reino Unido, Brasil, México y Colombia).

e Préstamos concedidos en moneda extranjera (véase nota 14.2). En relacién con el
préstamo concedido a LLAHL Il en libras y a BOAB en reales brasilefos, la Sociedad
dependiente Aena sigue regularmente la evolucion del tipo de cambio.

En el ejercicio 2025 se ha registrado una pérdida por importe de 10.925 miles de euros (2024:
pérdida de 73.612 miles de euros) por diferencias de cambio asociadas a los préstamos entre
compaifiias del grupo: diferencia negativa asociada a los préstamos denominados en libras por
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importe de 2.897 miles de euros y diferencia positiva de 1.544 miles de euros asociada a los
préstamos denominados en reales brasilefios, registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, dentro del resultado financiero.

La sociedad dependiente ADI contraté el pasado 30 de abril de 2024 un derivado de cambio de
divisa Cross Currency Swap (en adelante, CCS), con objeto de mitigar el riesgo derivado de las
fluctuaciones del tipo de cambio y tipo de interés de un préstamo concedido el 6 de febrero de
2023 a su participada al 100% Bloco de Onze Aeroportos do Brasil, S.A. (BOAB). Durante el
ejercicio 2025, el CCS se mantuvo vigente hasta su vencimiento y liquidacién el 15 de diciembre
de 2025. Adicionalmente, como consecuencia de la novacién del préstamo intragrupo
formalizada el 19 de noviembre de 2025, se produjo una discontinuacién parcial de la relacién
de cobertura, reconociéndose en resultados la ineficacia correspondiente desde dicha fecha
hasta la liquidacion del derivado.

El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero del Grupo
se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en las correspondientes
monedas extranjeras. En particular, respecto a la operativa de los aeropuertos extranjeros, dado
que sus cobros y pagos operativos se producen en la moneda local, se da una cobertura natural
de su negocio.

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y en el valor razonable

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de la deuda financiera. Los préstamos recibidos a
tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo. Los
préstamos a tipo de interés fijo exponen al Grupo a riesgos de tipo de interés de valor razonable.

El objetivo del Grupo en la gestién de tipo de interés es la optimizacién del gasto financiero dentro
de los limites de riesgo establecidos, siendo las variables de riesgo el Euribor a tres y seis meses
(utilizado para la deuda a largo plazo).

Adicionalmente, se calcula el valor del riesgo de gasto financiero para el horizonte del Programa
de Actuacion Plurianual (PAP) y se establecen escenarios de evolucion de tipos para el periodo
considerado.

Los Gastos Financieros se deben principalmente a la deuda financiera reconocida con las
Entidades de crédito.

El Grupo gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipo
de interés variable a fijo (ver nota 14.3)

Adicionalmente, Aena S.M.E., S.A. y LLAH llI tienen contratadas operaciones de cobertura de
tipo de interés que le protegen de posibles subidas de los tipos de interés (ver nota 14.3).

El Grupo, a través de LLAH lll, esta expuesto a deuda nominada en libras esterlinas que esta
referenciada al SONIA en sus relaciones de cobertura. La totalidad de la deuda a largo plazo
referenciada al SONIA GBP esta cubierta por permutas de tipos de interés (SWAPS) cuyo
nocional asciende a 95 millones de libras (2024: 80 millones de libras).

Por otro lado, el Grupo, a través de ANB y BOAB, estad expuesto a deuda nominada en reales
brasilefios y referenciada al IPCA (indice de precios al consumidor ampliado) de Brasil. El saldo
de esta deuda, incluyendo el efecto de las comisiones contabilizado a criterio de coste
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amortizado, asciende a 1.448 millones de reales en ANB y a 5.241 millones de reales en BOAB
(2024: 1.439 millones de reales).

15.2.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito del Grupo se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, los
instrumentos financieros derivados y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como
por la exposicion al crédito de las cuentas comerciales a cobrar y las transacciones acordadas.

El Grupo no espera ninguna pérdida no provisionada por el incumplimiento de estas contrapartes
y no se han excedido los limites de crédito durante el ejercicio.

La variable de riesgo es la calidad crediticia de la contraparte, por lo que el objetivo del Grupo se
centra en minimizar el riesgo de incumplimiento de la contraparte. El Grupo mantiene su tesoreria
y activos liquidos equivalentes en Entidades financieras de alto nivel crediticio.

El riesgo de crédito respecto al efectivo y otros activos liquidos equivalentes, los instrumentos
financieros derivados y depdsitos en bancos e instituciones financieras, se mitiga contratando
unicamente con entidades financieras con sucursal en Espafia con calificacion crediticia de grado
de inversion (investment grade).

El riesgo de crédito relativo a las cuentas comerciales es reducido, puesto que los principales
clientes son las compaiiias aéreas y se suele disponer de garantias o, en caso contrario, cobrar
por anticipado. En cuanto a los clientes comerciales, que mantienen arrendados locales en los
distintos aeropuertos, se gestiona el riesgo a través de la obtencién de avales y fianzas.

El 5 de marzo de 2011 se public6 en el BOE la Ley 1/2011 de 4 de marzo, por la que se modifica
la Ley 21/2003 de 7 de julio, de Seguridad Aérea, por la que se aprueba que, para la gestion,
liquidacién y el cobro de todas las prestaciones patrimoniales de caracter publico de Aena S.M.E.,
S.A. o sus filiales podran utilizar para la efectividad del cobro la via de apremio, cuya gestion se
realizara por los érganos de recaudacion de la Agencia Estatal de Administracion Tributaria.

15.2.3. Riesgo de liquidez

Las principales variables de riesgo son: limitaciones en los mercados de financiacion, incremento
de la inversion prevista y reduccion de la generacion de efectivo. A estas variables se une el
riesgo de embargos internacionales por pertenencia al Sector Publico.

La pertenencia al Sector Publico estatal puede conllevar riesgos de embargos internacionales a
la Entidad Matriz por laudos arbitrales relativos al estado espanol, ajenos a la actividad de
ENAIRE.

Estos embargos afectarian a los créditos de ENAIRE con Eurocontrol, organizacion
intergubernamental civil y militar con sede en Bélgica, que se encarga de la facturacién mensual
a las aerolineas de las tasas de navegacion aérea en Europa y posterior distribucién a los
ANSPs.

Al igual que ya hizo el 14 de junio de 2024 la Corte de Apelacion de Bruselas que acord6 proceder
al embargo de todas las servidumbres, titulos, valores o activos de cualquier tipo, presentes y
futuros u otras deudas, incluidas las deudas materiales, contingentes o litigiosas que Eurocontrol
tuviera o fuera a tener con el Reino de Espafa, directa o indirectamente a través de la empresa
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estatal espafiola de trafico aéreo ENAIRE, por cualquier motivo o razén, hasta las proporciones
que pudieran ser embargadas en virtud del articulo 1409, §1 del Cddigo Juridico belga, derivada
del laudo arbitral instado por Blasket Renewable Investments LLC, contra el Estado Espanol. El
12 de julio de 2025, el Tribunal de Primera Instancia de Bruselas ordené el embargo de las tasas
de navegacion aérea de ENAIRE recaudadas por Eurocontrol, en respuesta al impago del laudo
dictado en el caso RREEF contra Espafa por las primas a las renovables. A esta sentencia se
han ido uniendo hasta final de ejercicio, las sentencias de EURUS y Opera Fund también de la
justicia belga derivadas todas ellas de arbitrajes vinculados a las inversiones en energias
renovables.

Respecto al auto de 2024, Eurocontrol procedié al bloqueo el 9 de julio de 2024 del pago de
todos los importes derivados por las tasas de navegacion aérea a ENAIRE, lo que impidi6 a la
entidad cobrar por esta via en los meses de julio y agosto un importe cercano a los 155 millones
de euros. Esta situacion se desbloqued en el mes de agosto con la consignacion por parte del
Estado espariol del importe de la deuda derivada de ese laudo arbitral, por lo que se levanto el
embargo por parte de Eurocontrol, quién procedio al pago de las cantidades retenidas el 14 de
agosto de 2024 y a partir de ese momento las generadas cada mes.

En el caso de la retencion de fondos derivada de las 6rdenes judiciales de embargo de 2025, ha
impedido a la Entidad cobrar desde mediados de julio de 2025 las tasas de navegaciéon aérea
gestionadas por EUROCONTROL, dejando de percibir de esta manera 483 millones de euros en
2025 de las tasas de los Servicios de Navegacion Area gestionados por ENAIRE. A diferencia
de lo ocurrido en 2024, estas 6rdenes judiciales de embargo emitidas en 2025 no han sido
levantadas a cierre del ejercicio, encontrandose en tramitacién por el Estado Espafiol.

Situaciones como esta, comprometen de forma extraordinaria la liquidez de la entidad ya que las
tasas de navegacién aérea facturadas por Eurocontrol suponen alrededor del 85% de los
ingresos de ENAIRE, que de prolongarse en el tiempo obligaria a que la Entidad Matriz acudiera
a fuentes de financiacion externa.

Con el objetivo de mantener liquidez suficiente para cubrir un minimo de doce meses de
necesidades financieras se ha establecido una politica de financiacion a largo plazo, asi como la
posibilidad de contratar lineas de liquidez a corto y medio plazo.

Para poder atender a los compromisos de inversion y sus deudas en el corto plazo, el Grupo
cuenta al cierre del ejercicio 2025 con una tesoreria de 2.511 millones de euros (1.953 millones
de euros en 2024), disponibles para ser utilizados en cualquier momento sin ninguna
penalizacion, y sus propios flujos de explotacion.

Por otro lado, en Consejo de Ministros de 11 de julio de 2014, se autoriza a la Entidad Publica
Empresarial “ENAIRE” a iniciar los tramites para el proceso de venta del capital social de Aena
S.M.E., S.A. y a enajenar hasta un 49 por 100 de su capital.

En dicho marco del proceso de apertura del capital social de Aena S.M.E., S.A. a inversores
privados, y con la finalidad de hacer compatibles con dicho proceso los acuerdos de financiacion
(endeudamiento financiero a largo y corto plazo) y acuerdos de cobertura suscritos con la
totalidad de las entidades financieras, con fecha de 29 de julio de 2014, la Entidad Publica
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Empresarial “ENAIRE”, Aena S.M.E., S.A. y las respectivas entidades financieras acordaron la
novacién modificativa y no extintiva de los correspondientes acuerdos de financiacion.

El texto refundido de los nuevos acuerdos de financiacion sustituye integramente y a todos los
efectos los contratos originales y sus novaciones, con la finalidad de, entre otras modificaciones,
eliminar cualquier restriccion contractual que pudiera afectar al proceso de privatizacion e
incorporar a Aena S.M.E., S.A. como obligado solidario junto a la Entidad Publica Empresarial
“ENAIRE” bajo los distintos Contratos de Financiacién y realizar todos aquellos ajustes a los
referidos contratos de financiaciéon que sean necesarios a dichos efectos.

Mediante estas novaciones, no se alteraron las condiciones financieras de las operaciones de
los préstamos concedidos en su momento a la Entidad Publica Empresarial “ENAIRE” ni por
tanto los reflejados en los préstamos espejo en sumomento suscrito con Aena S.M.E., S.A. (entre
otros: amortizacion de principal, fechas de vencimiento, régimen de tipos de intereses, plazos de
amortizacion, etc.).

El 13 de octubre de 2023, la sociedad dependiente, Aena, realizd, bajo su Programa Euro
Medium Term Note (EMTN), su primera emisién de bonos en el mercado de renta fija por un
importe de 500 millones de euros y vencimiento en octubre de 2030. El coste financiero efectivo
fue 4,314% y un cupdn del 4,25%. Las agencias de rating Fitch y Moody’s asignaron a la emision
una calificacion “A-" y “A3” respectivamente.

Adicionalmente cuenta con una linea de crédito sindicada por importe de 2.000 millones de euros
firmada en 2023.

El 30 de octubre de 2025, la filial BOAB realizd su primera emision de bonos (debentures simples)
por importe de 5.300 millones de BRL, no convertibles, con garantia real, con vencimiento en
junio de 2048), indexadas a IPCA y con cupdn fijo del 8,74% anual, pagadero semestralmente,
siendo el primer pago el 15 de junio de 2026 (ver nota 14.4). El contrato de emision de las
debentures establece la posibilidad de refinanciar 3.100 millones de BRL en caso de que se
produzca una mejora del coste de financiacion (repricing) entre junio de 2029 y diciembre de
2031.

El 27 de abril de 2022, el Consejo Rector de la Entidad Matriz aprobé la contrataciéon de una
poliza de crédito de 100 millones de euros con CaixaBank, cuyo vencimiento se produjo el 12 de
mayo de 2025.

En estas circunstancias, el Grupo considera que no existiran problemas para satisfacer los
compromisos de pago.

16. Existencias

El saldo del epigrafe de existencias se desglosa en las siguientes partidas:

Existencias Miles de euros
2025 2024
Repuestos y Otros aprovisionamientos 6.887 6.822
Total 6.887 6.822
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Una parte importante del saldo reflejado corresponde a materiales y repuestos utilizados por la
Sociedad AENA S.M.E, S.A. en las operaciones aeroportuarias, corregido su valor por la
obsolescencia de los mismos.

17. Moneda extranjera

Diferencias de conversion

Las diferencias de conversion que figuran en el epigrafe de “Ajustes por cambio de valor” del
Patrimonio Neto, corresponden en su totalidad a Sociedades participadas por la Sociedad
dependiente Aena Desarrollo Internacional. El desglose por compafiia es el siguiente:

Descripcion Miles de euros
2025 2024
AMP (17.007) (15.600)
AEROCALI (476) (1.811)
ACSA - -
SACSA (2.195) (1.717)
Imputado Socios Externos Sociedades Puesta en Equivalencia 9.642 9.373
Total Sociedades Puesta en Equivalencia (10.036) (9.755)
LUTON 625 (2.913)
ANB (163.794) (180.338)
BOAB (40.035) (38.042)
Imputado Socios Externos Sociedades Dependientes 99.570 108.434
Total Sociedades Dependientes (103.634) (112.859)
Total (113.670) (122.614)

18. Fondos Propios

18.1. Patrimonio y patrimonio en adscripcion

En el momento de su constitucién se adscribieron a la Entidad Matriz, con la finalidad de prestar
servicios de aeropuertos y navegacion aérea, instalaciones e inmuebles procedentes
principalmente del Ministerio de Transportes, Turismo y Comunicaciones (hoy Ministerio de
Transportes y Movilidad Sostenible), del Ministerio de Defensa, asi como del anterior Organismo
Auténomo “Aeropuertos Nacionales”.

La salida a Bolsa en febrero de 2015 mediante OPV del 49% del capital de la Sociedad
Dependiente Aena S.M.E., S.A,, supuso que la Entidad ENAIRE pasara a disponer de una
participacion del 51% de Aena S.M.E., S.A,, frente al 100% anterior.

En base a esta disminuciéon de la participacién en Aena S.M.E., S.A., el Consejo Rector
(anteriormente Consejo de Administracion) de ENAIRE acordd una reduccion del patrimonio de
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la Entidad matriz por importe de 1.274.425 miles de euros, correspondiente al valor de coste del
49% de las acciones de Aena S.M.E., S.A. enajenadas por la Entidad matriz en la OPV.

18.2. Reservas

El desglose de las Reservas a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
2025 2024 (*)
Reservas de la Entidad dominante 840.669 648.941
Legal y Estatutarias 516.889 516.889
Otras Reservas 760.339 597.068
Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores (436.559) (465.016)
Reservas en Sociedades consolidadas 2.365.316 2.127.617
Reservas en Sociedades Puestas en Equivalencia 45.045 52.408
Total reservas 3.251.030 2.828.966

(*) Datos reexpresados (Nota 3.8).

Las Reservas Estatutarias han sido dotadas de conformidad con los Estatutos de la Entidad
Publica Empresarial y tienen como finalidad financiar inversiones en infraestructuras.

A 31 de diciembre de 2025, la Entidad Matriz tiene registrados 436.559 miles de euros (465.016
miles de euros en 2024) dentro del epigrafe de “Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores”
procedentes de la aplicacion de las pérdidas incurridas en el ejercicio 2022 por 206.181 miles de
euros, en el ejercicio 2021 por 284.797 miles de euros y de parte del resultado negativo de 2020
por 88.861 miles de euros, derivados estos resultados principalmente de la caida del trafico como
consecuencia de la COVID-19 y de la bajada tarifaria en los ejercicios 2020 y 2021. En 2024 se
compensaron estas pérdidas en 100.460 euros hasta la cifra de 479.380 miles de euros,
ajustandose esta cifra en +14.363 miles de euros tras la correccién del saldo de inicio del ejercicio
de las provisiones relativas a los controladores de las promociones 31 en adelante y a los
controladores de las promociones 29 y 30. En el ejercicio 2025 dichas pérdidas fueron
compensadas en 28.457 euros conforme a la aplicacion del resultado del ejercicio 2024 aprobada
en el Consejo Rector del 28 de mayo de 2025.

18.3. Pago a Cuenta al Tesoro

El articulo 29.1 del Estatuto de la Entidad Matriz establece que cuando la cuenta anual de
resultados de la Entidad refleje un excedente, se ingresara en el Tesoro Publico el 100 % de los
ingresos obtenidos de los dividendos de las entidades filiales, ajenas al negocio de navegacion
aérea, en el ejercicio referido, salvo que el excedente sea inferior a la cifra sefialada
anteriormente, en cuyo caso se ingresara el excedente, siempre y cuando las perspectivas
financieras de la Entidad lo permitan, tal y como se indica en el articulo 29.2.

De acuerdo con lo anterior y como se indica en la nota 4, el Consejo Rector del 5 de mayo,
manteniendo el criterio adoptado en 2024, aprobd el ingreso al Tesoro Publico del 77% del
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importe recibido por la Entidad en concepto de dividendos repartidos por Aena, S.M.E, S.A.
correspondientes al resultado del ejercicio 2024. Dicho ingreso estaba fijado para el mes de
octubre y ascendia a 574.913 miles de euros, que adquiriria la consideracién de pago a cuenta
del Beneficio de esta Entidad correspondiente al ejercicio 2025 Sin embargo, por causas ajenas
a ENAIRE, el 12 de julio de 2025, el Tribunal de Primera Instancia de Bruselas ordend el embargo
de las tasas de navegacion aérea de ENAIRE recaudadas por Eurocontrol, en respuesta al
impago del laudo dictado en el caso RREEF contra Espafia por las primas a las renovables (notas
14.1.3, 15.2.3 y 22.1). Es por ello por lo que el Consejo Rector del 24 de julio aprobd la
suspension del pago a cuenta del Beneficio de esta Entidad hasta que se pudiera asumir el
mismo por la Tesoreria de ENAIRE.

A 31 de diciembre de 2025, la Entidad Matriz siguiendo las indicaciones de la Intervencion
General de la Administracion del Estado (IGAE) ha contabilizado este “Pago a Cuenta al Tesoro
Publico” dentro de los Fondos Propios del Patrimonio Neto por 574.913 miles de euros,
registrandose la contrapartida de este importe no pagado en el Pasivo Corriente.

El 29 de mayo de 2024 el Consejo Rector aprobd el ingreso al Tesoro Publico del 77% del importe
recibido por la Entidad en concepto de dividendos repartidos por la sociedad dependiente Aena,
S.M.E, SA correspondientes al ejercicio 2023. Dicho ingreso ascendia a 451.212 miles de euros
y fue considerado como pago a cuenta del Beneficio de este Entidad correspondiente al ejercicio
2024.

Este porcentaje se deriva de que, dada la regulacién del Impuesto de Sociedades, ENAIRE
atendiendo al articulo 40.3 de la LIS, debe realizar pagos fraccionados que como minimo son del
23% del resultado del que forman parte los dividendos obtenidos.

En este sentido, ENAIRE abondé a Hacienda en 2024 159.310 miles de euros en concepto de
pagos fraccionados, de los que 134.778 miles de euros estan asociados al dividendo recibido de
Aena, S.M.E., S.A., por lo que de haber pagado el 100% de los dividendos recibidos de Aena al
Tesoro Publico, ENAIRE no habria dispuesto de Tesoreria suficiente para afrontar dichos pagos
fraccionados del Impuesto de Sociedades y el resto de sus compromisos operativos de 2024.

Como se indicaba en la propuesta de aplicacion del resultado de la nota 4, estaba previsto que
se regularizaria el importe a ingresar en el Tesoro Publico del ejercicio 2024 de acuerdo con lo
regulado en el Estatuto, una vez devuelta por Hacienda la parte del resultado 2024 exenta de
gravamen por dividendos en el impuesto de sociedades, adelantada en los pagos fraccionados
de 2024, esto se produjo en diciembre de 2025, aunque debido a la situacion de embargo de las
tasas de navegacion aérea, por causas ajenas a ENAIRE, no se ha podido realizar.

19. Provisiones y contingencias

19.1. Provisiones

Los movimientos habidos en las cuentas recogidas bajo el epigrafe Provisiones sido los
siguientes:
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- Compromisos Ex!:)ropiaciones - Actuaciones Otras
Provisiones Laborales e intereses de Responsabilidades Medioambientales | Provisiones Total
demora
Saldo inicial 2025 436.252 5.569 74.920 81.865 29.576 | 628.182
Adiciones 52.417 4.953 4.059 48.837 53.083( 163.349
Adiciones descuento 252 - - - - 252
Diferencias de conversion - - 3 (44) (236) (277)
Reversiones/ Excesos (31.631) (11) (40.826) (11.219) (4.184)| (87.871)
Aplicaciones (56.837) (501) (13.799) (3.572) (32.726) | (107.435)
Saldo final 2025 400.453 10.010 24.357 115.867 45.513 | 596.200
Saldo Corto Plazo 43.557 3.405 2.568 9.483 31.344 90.357
Saldo Largo Plazo 356.896 6.605 21.789 106.384 14.169| 505.843
19.1.1. Provisién para compromisos laborales
Los movimientos habidos en Provisiones para compromisos laborales han sido los siguientes:
Provision I;;ir:r:;;r:promisos Preor::fss y Reserva Activa ResEe:F/): é?::iva Retz:iloaz:::(())lnes Total
Laborales

Saldo inicial 2025 13.739 181.959 181.675 58.879 436.252

Adiciones 1.984 25.711 12.998 11.724 52.417

Adiciones descuento 252 - - - 252

Reversiones/ Excesos (562) - (28.826) (2.243) (31.631)

Aplicaciones (1.512) (10.125) (1.785) (43.415) (56.837)

Saldo final 2025 13.901 197.545 164.062 24.945 400.453

Saldo Corto Plazo 1.257 14.434 2.921 24.945 43.557

Saldo Largo Plazo 12.644 183.111 161.141 - 356.896

Premios de permanencia

El Grupo de Empresas ENAIRE establece unos premios de permanencia por los servicios
efectivamente prestados durante un periodo de 25 a 35 afos. El Grupo provisiona el valor actual
de la mejor estimacién posible de las obligaciones comprometidas a futuro, en base a un calculo
actuarial. El saldo a cierre del ejercicio 2025 ha ascendido a 12.441 miles de euros (12.391 miles

de euros en 202

4).

Planes de pensiones de aportacion definida

El personal no controlador de ENAIRE se rige a 31 de diciembre de 2025 por lo dispuesto en el
Il Convenio Colectivo del Grupo Aena, que en el articulo 172 (articulo 149 del | Convenio
Colectivo del Grupo Aena) establece que todo trabajador que acredite un minimo de 360 dias
naturales de servicio reconocido en alguna de las entidades y/o sociedades que constituyen el
Grupo Aena podra convertirse en participe del Plan de Pensiones de Promocidn Conjunta de las
Entidades del Grupo Aena. El Plan de Pensiones cubre las contingencias de jubilacion,
incapacidad (en sus grados de permanente total, absoluta y gran invalidez) y fallecimiento.
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De acuerdo con lo indicado en la LPGE, el Grupo negocio con la representacion laboral que una
parte de la subida salarial desde 2018 hasta 2025 se destine a aportaciones al Plan de
Pensiones, cuyo importe total para esos afos suma 17.213 miles de euros (14.676 miles de
euros a 31 de diciembre de 2024).

Planes de pensiones de prestacion definida Luton LLAOL

Con fecha 31 de enero de 2017, London Luton Airport Operations Limited (LLAOL), con el
acuerdo de los empleados de dicha Sociedad y los fideicomisarios del plan (Trustees) ha llevado
a cabo el cierre al devengo de beneficios futuros de su plan de pensiones de prestacion definida
(London Luton Airport Pension Scheme o LLAPS), que ha sido sustituido, a partir del 1 de febrero
de 2017, por un plan de pensiones de aportacién definida.

A partir de la fecha de cierre del LLAPS, los miembros activos del plan se convirtieron en
miembros diferidos del mismo y dejaron de acumular beneficios por servicios prestados al
empleador (LLAOL). Asi mismo, a partir de esa fecha, cesaron las aportaciones por servicios
prestados tanto por parte de LLAOL como por parte de los miembros del plan, manteniéndose
por parte de LLAOL unicamente la obligacidn de realizar aquellas aportaciones que, de acuerdo
con las valoraciones periddicas del plan, se estimen necesarias para garantizar el pago de las
prestaciones por servicios prestados devengadas con anterioridad al 31 de enero de 2017,
actualizadas anualmente de acuerdo con los términos previstos en las reglas del LLAPS.

Este plan de pensiones de aportaciéon definida es gestionado por un tercero seleccionado al
efecto. Los activos del Plan son mantenidos en fondos individuales de ahorro, separadamente
de los activos del grupo. Los empleados hacen contribuciones a dichos fondos individuales hasta
un maximo de un 5% de su salario basico. Los empleados pueden decidir el importe de su
aportacion y como invertirla. EI Grupo realiza aportaciones en una proporcion 2:1, hasta un
maximo del 12% del salario basico. El coste de las aportaciones por el grupo al Plan de
aportacion definida a lo largo del ejercicio 2025 ha sido de 4.158 miles de euros (2024: 3.612
miles de euros).

A 31 de diciembre de 2025 el valor actual de las obligaciones asciende a 113.195 miles de euros
(125.621 miles de euros en 2024) y el valor razonable de los activos del Plan a 113.195 miles de
euros (125.621 miles de euros en 2024). Asimismo, se han reconocido en la cuenta de pérdidas
y ganancias 978 miles de euros (406 miles de euros en 2024).

Situacion de Reserva Activa (RA)

Como consecuencia de la publicacién del laudo arbitral del 27 de febrero de 2011 y la aprobacién
de un nuevo convenio colectivo, se sustituyé la antigua situacién de Licencia Especial Retribuida
(LER), que daba derecho a recibir su retribucién bésica actualizada anualmente hasta la edad
de jubilacién, por la situacién de Reserva Activa. Desde el cierre del ejercicio 2023 no existe
ningun controlador en esta situacién de LER.

Los requisitos exigidos a los trabajadores para acogerse a la situacion de Reserva Activa son
mas restrictivos que la LER y, adicionalmente, las prestaciones a percibir se reducen a un 75%
del salario ordinario fijo de los ultimos doce meses sin incluir el Complemento Personal de
Adaptacion Fijo, no pudiendo exceder, la cuantia maxima a percibir, del doble del limite maximo
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anual de la percepcion de las pensiones publicas que establezca para cada ejercicio la Ley de
Presupuestos Generales del Estado.

De acuerdo con los estudios actuariales disponibles, el pasivo a 31 de diciembre de 2025
devengado por el colectivo acogido a la situacién de Reserva Activa (RA) asciende a 27.202
miles de euros (2024: 29.640 miles de euros).

Asimismo, la Entidad ha estimado el porcentaje de trabajadores en activo que se acogeran en el
futuro a la Reserva Activa, en funcion de ello y del estudio actuarial correspondiente calculado,
el pasivo actuarial por este concepto devengado a 31 de diciembre de 2025 asciende a 170.343
miles de euros (2024: 152.320 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2025 existe una provision registrada por este concepto de 197.545 miles
de euros, 183.111 miles de euros a largo plazo, asi como 14.434 miles de euros a corto plazo
(2024: 181.959 miles de euros, 168.354 miles de euros a largo plazo y 13.605 miles de euros a
corto plazo).

Reserva Activa Especial (RAE)

La Disposicion final primera de la Ley 26/2022, de 19 de diciembre, incluye una modificacion de
la Ley 9/2010, de 14 de abril, por la que se regula la prestacién de servicios de transito aéreo,
estableciendo las obligaciones de los proveedores civiles de dichos servicios y se fijan
determinadas condiciones laborales para los controladores civiles de transito aéreo.

En este sentido, en la ley citada se desarrolla la figura de Reserva Activa Especial (RAE), con el
fin de cubrir las siguientes situaciones:

e Si el proveedor de servicios no pudiera ofertar un puesto que no conlleve funciones
operativas de control de transito aéreo conforme a lo previsto en la Ley, a los
controladores de transito aéreo que pierdan su aptitud psicofisica, el controlador pasara
a una situacién de reserva activa hasta que alcance la edad de 65 afios en la que pasara
a la situacién de reserva activa especial.

e Los controladores de transito aéreo que alcancen la edad de 65 afos pasaran a la
situacién de reserva activa especial y se mantendran en esa situacién hasta su jubilacion,
recibiendo una retribucion anual maxima equivalente a la Base Maxima de Cotizacion
anual que establezca la Seguridad Social.

De acuerdo con los estudios actuariales disponibles, el pasivo a 31 de diciembre de 2025
devengado asciende a 8.094 miles de euros (2024: 9.317 miles de euros).

Asimismo, la Entidad ha estimado el porcentaje de trabajadores en activo que se acogeran en el
futuro a la Reserva Activa Especial, en funcion de ello y del estudio actuarial correspondiente
calculado, el pasivo actuarial por este concepto devengado a 31 de diciembre de 2025 asciende
a 155.967 miles de euros (2024: 172.358 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2025 existe una provision registrada por este concepto de 164.062 miles
de euros, 161.141 miles de euros a largo plazo y 2.921 miles de euros a corto plazo (2024:
181.675 miles de euros, 179.808 miles de euros a largo plazo y 1.867 miles de euros a corto
plazo).
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Retribuciones Colectivo de Control

En este epigrafe se recogen reclamaciones, tanto judiciales como extrajudiciales del colectivo de
control, y que a 31 de diciembre de 2025 se han estimado en 24,9 millones de euros (2024: 58,9
millones de euros), que se han clasificado en el corto plazo en la totalidad. En el afio 2025 se
han dotado provisiones por este concepto por importe de 11,7 millones de euros, revirtiéndose
provisiones de afos anteriores por importe de 2,2 millones de euros mientras que el importe
pagado por este concepto ha ascendido a 43,4 millones de euros.

De las citadas reclamaciones destaca la relativa a los controladores de las promociones 31 en
adelante, desde su incorporacion en ENAIRE, que mediante demanda registrada con numero
350/2.021 por Decreto de fecha 10 de enero de 2022 solicitaban el cobro del Complemento del
Puesto de Trabajo regulado en el articulo 132 del Il Convenio Colectivo Profesional de los
controladores de transito aéreo, en un 60% durante el contrato en practicas y en un 100% durante
el contrato ordinario por tiempo indefinido, alegando que se estaba cobrando dicho Complemento
de manera reducida por ser su incorporacioén a la Entidad posterior al 9 de marzo de 2011. Frente
a dicha reclamacion, la Sala de lo Social de la Audiencia Nacional, mediante sentencia 27/2022
de 18 de febrero de 2022, fallé6 a favor de los controladores, teniendo ENAIRE que abonar las
cantidades dejadas de pagar por esos conceptos, mas sus intereses legales. Esta sentencia fue
recurrida ante el Tribunal Supremo que, mediante sentencia 1225/2024 del 30 de octubre de
2024, emitié resolucién contraria a los intereses de ENAIRE. A 31 de diciembre de 2025, la
Entidad mantiene provisionada esta reclamacién por una cuantia estimada de 11,6 millones de
euros, registrados en el corto plazo en su totalidad (50,5 millones de euros a 31 de diciembre de
2024).

Por otra parte, también mencionar la reclamacion de los controladores de las promociones 31 en
adelante, que mediante demanda de conflicto colectivo registrada con numero 64/2024 ante la
Audiencia Nacional, reclamaban la inaplicacion del articulo 141 ter del lll Convenio Colectivo
Profesional de los controladores de transito aéreo por generar una doble escala salarial al incluir
una injustificada diferencia de trato en funcién de la fecha de ingreso en la empresa entre
trabajadores que realizan la misma actividad. EI complemento regulado en dicho precepto
(complemento personal transitorio por adaptacién al puesto de trabajo de los grupos 7 y 8) se
reconoce exclusivamente en favor de los controladores que ya prestaban servicios en
dependencias de los grupos 7 y 8 a la entrada en vigor del || Convenio; a los que se encuentren
activo en esa misma fecha; y a los alumnos de la promocién 30 que se incorporan a esas
dependencias, pero lo excluye a los que ingresen con posterioridad, esto es a la promocion 31y
siguientes. La Sala de lo Social de la Audiencia Nacional dicté sentencia con numero 43/2024,
de 11 de abiril, por la que desestimaba la demanda de conflicto colectivo y absolvia a ENAIRE.
Esta sentencia fue recurrida en casacion ante el Tribunal Supremo, que mediante sentencia
1252/2025, del 12 de diciembre de 2025, estimd las pretensiones de los controladores
reconociendo el derecho de todos los CTA destinados en las dependencias encuadradas en los
grupos 7 y 8 a percibir en condiciones de igualdad el complemento que regula dicho precepto,
sin diferenciacion alguna por la fecha de ingreso en la empresa o la promocién de la que
provienen los alumnos controladores. A 31 de diciembre de 2025, ENAIRE ha provisionado 1,3
millones de euros, registrados en el corto plazo.
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Por ultimo, destacar la reclamacion de los controladores de las promociones 29 y 30 de la
convocatoria de 20 de junio de 2006, que tuvo una sentencia favorable hacia los controladores
por parte de la Audiencia Nacional n°5/2022 del 13 de enero de 2022, dictada en proceso de
tutela de derechos fundamentales n°276/2021, seguidos a instancias del sindicato SNCA, que
fue revocada por la sentencia de la Sala de lo Social del Tribunal Supremo 70/2024, de 17 de
enero de 2024, estimatoria del recurso de casacion interpuesto por ENAIRE en dicho conflicto
que estimé integramente este recurso y en consecuencia casa y anula la sentencia dictada por
la Sala de lo Social de la Audiencia Nacional, de 13 de enero de 2022, no obstante, la Entidad
considera que dado que la mayor parte del colectivo ha reiniciado demandas individuales, ha
valorado a 31 de diciembre de 2025 una provision de 10 millones de euros, también registrada
en el corto plazo (5 millones de euros a 31 de diciembre de 2024).

19.1.2. Provision para expropiaciones e intereses de demora

La provision por expropiaciones e intereses de demora recoge la mejor estimacién del importe
correspondiente a la diferencia entre los justiprecios pagados en las expropiaciones de los
terrenos adquiridos en las ampliaciones de los aeropuertos y las estimaciones de los precios que
la Sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., tendria que pagar, considerando que fuera probable
que ciertas reclamaciones judiciales en curso sobre algunos de los justiprecios pagados tuvieran
un éxito favorable para los reclamantes, destacando los aeropuertos de Palma de Mallorca, Vigo,
y La Palma. En el importe estimado de dichas diferencias en los justiprecios, se ha tenido en
cuenta los intereses de demora, tomando como base de calculo el tipo de interés legal del dinero
vigente en cada afio.

Del saldo de la provision a 31 de diciembre de 2025, 7.350 miles de euros corresponden a
diferencias de justiprecio, que han tenido como contrapartida mayor valor de terrenos, y 2.660
miles de euros a intereses de demora devengados a 31 de diciembre de 2025, que han tenido
como contrapartida gasto por intereses de demora de expropiaciones de terrenos (2024: 5.569
miles de euros, de los cuales 4.635 miles de euros correspondian a diferencias de justiprecio y
934 miles de euros a intereses de demora devengados a 31 de diciembre de 2024).

19.1.3. Provision para Responsabilidades

Dentro de este epigrafe se recogen, principalmente, provisiones realizadas sobre la base de las
mejores estimaciones del Grupo, para hacer frente a riesgos relacionados con litigios,
reclamaciones y compromisos en curso conocidos a la fecha de cierre del ejercicio, para los que
se espera que sea probable una futura salida de recursos en un momento indeterminado.

A 31 de diciembre de 2025 los saldos de la provision se corresponden, principalmente, a
procedimientos iniciados por entidades publicas, asi como a reclamaciones laborales, y otras
efectuadas por empresas contratistas. A 31 de diciembre de 2024 los saldos de la provision se
correspondian, principalmente, a sentencias desfavorables en reclamaciones efectuadas por
arrendatarios, asi como a reclamaciones laborales, procedimientos iniciados por entidades
publicas y otras efectuadas por empresas contratistas.

Durante el ejercicio 2025, las dotaciones efectuadas por el Grupo han correspondido,
mayormente, a reclamaciones a la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., por expedientes
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comerciales y de obra por importe de 1.255 miles de euros y a reclamaciones de origen laboral
por un importe de 2.618 miles de euros.

Durante el ejercicio 2024 las dotaciones efectuadas por el Grupo correspondieron,
principalmente, a: reclamaciones de arrendatarios a la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A,,
para la aplicacién de la DF7, por un importe de 16.438 miles de euros; a procedimientos iniciados
por entidades publicas dentro del curso normal del negocio por importe de 17.000 miles de euros;
a reclamaciones por expedientes de obra por importe de 2.291 miles de euros; y a reclamaciones
de origen laboral por un importe de 1.338 miles de euros.

Durante el ejercicio 2025 las reversiones han ascendido a un importe total de 40.826 miles de
euros, de las cuales han sido registradas 38.559 miles de euros en el epigrafe de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta “Exceso de provisiones”, correspondiendo fundamentalmente a los
siguientes conceptos:

- Exceso de provisiones dotadas en ejercicios anteriores por un importe de 9.405 miles de
euros, tras la resolucién de dos procedimientos de reclamacion durante 2025 ante los que
la Sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A. ha presentado recurso.

- Cambio en la calificacion del riesgo de una pérdida patrimonial para la sociedad dependiente
Aena S.M.E., S.A., de probable a posible, en los procedimientos judiciales relacionados con
reclamaciones de operadores de espacios comerciales por las condiciones contractuales de
aplicacién durante el periodo afectado por la caida de trafico derivada de la pandemia, por
un importe de 28.283 miles de euros.

Respecto a las reclamaciones planteadas por arrendatarios como consecuencia de los efectos
de la crisis sanitaria originada por la COVID 19, en base a la clausula de creacién jurisprudencial
“rebus sic stantibus”, solicitan, entre otras, que los Juzgados estimen la necesidad de adoptar
medidas cautelares en el sentido de que Aena se abstenga de facturar las rentas pactadas en
los contratos de arrendamiento comercial de los periodos afectados por la pandemia
(principalmente, durante los afios 2020 y 2021) y, al mismo tiempo, se suspenda el derecho a la
ejecucion de las garantias disponibles ante un posible impago de los mismos.

Durante el ejercicio 2024, las reversiones efectuadas por el Grupo se produjeron por la resolucién
favorable a la Sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., de contenciosos laborales.

19.1.4. Provision para Actuaciones Medioambientales

Dentro de este epigrafe se reconocen provisiones por importe de 114.512 miles de euros (31 de
diciembre de 2024: 80.177 miles de euros) relacionadas con las obligaciones previstas por el
Grupo para llevar a cabo las obras de aislamiento acustico e insonorizacion de zonas
residenciales para cumplir con la normativa vigente en materia de ruidos generados por las
infraestructuras aeroportuarias.

Adicionalmente, se reconoce una provision medioambiental de 1.230 miles de euros (2024: 1.447
miles de euros) en relacion con las medidas adicionales contempladas en la Resolucion de 9 de
abril de 2015, de la Secretaria de Estado de Medio Ambiente, por la que se modifica la condicion
novena de la Declaracion de Impacto Ambiental del aeropuerto Adolfo Suarez Madrid-Barajas de
30 de noviembre de 2001, y que preve actuaciones en el rio Jarama.
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Asimismo, también se recogen en esta provision, los derechos de emision de gases de efecto
invernadero adquiridos por la sociedad dependiente Aena para su consumo, por un importe de
124 miles de euros (2024: 241 miles de euros), que se corresponden con la mejor estimacion de
los derechos consumidos durante 2025, realizado en base a la proyeccién del consumo actual,
en linea con lo establecido en el Plan de Accién Climatica de la sociedad dependiente Aena
S.M.E., S.A.

En el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, se han dotado 45.664 miles de euros en la
provision para actuaciones medioambientales por la actualizacion de huellas acusticas de los
planes de aislamiento, destacando el incremento del nUmero de viviendas censadas, en concreto
5.271 viviendas en el aeropuerto Manises-Valencia y alrededor de 699 viviendas en el aeropuerto
de Tenerife Norte. El coste financiero de la dotacion ha ascendido a 2.408 miles de euros. En el
calculo de la provision se ha utilizado un coste medio unitario de 7.918 euros/vivienda (excepto
para el caso del aeropuerto Adolfo Suarez Madrid-Barajas, para el que se ha estimado un coste
de 23.923 euros/vivienda debido a la tipologia de las viviendas y edificios pendientes de aislar
en este aeropuerto, y para otros 5 aeropuertos, cuyo importe medio estimado es de 4.342
euros/vivienda). La contrapartida de dichas dotaciones se encuentra recogida en el “Inmovilizado
material”.

En el ejercicio 2024, se dotaron 24.350 miles de euros en la provision para actuaciones
medioambientales por la actualizacidén de huellas acusticas de algunos planes de aislamiento de
la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., destacando el incremento del nimero de viviendas
insonorizadas, en concreto 2.160 viviendas en Palma de Mallorca y alrededor de 500 en
Canarias. El coste financiero de la dotacion ha ascendido a 1.870 miles de euros. En el calculo
de la provisién se ha utilizado un coste medio unitario de 7.967 euros/vivienda (excepto para el
caso del aeropuerto Adolfo Suarez Madrid-Barajas, para el que se ha estimado un coste de
24.005 euros/vivienda debido a la tipologia de las viviendas y edificios pendientes de aislar en
este aeropuerto, y para otros 7 aeropuertos, cuyo importe medio estimado es de 5.127
euros/vivienda). La contrapartida de dichas dotaciones se encuentra recogida en el “Inmovilizado
material”.

La reversion realizada en el ejercicio 2025 por importe de 11.219 miles de euros se debe,
fundamentalmente, al descenso del coste medio unitario estimado de cada tipologia de vivienda,
empleado para el calculo de la provisidon de aislamiento, respecto al mismo coste medio unitario
empleado en el 2024. Tales reversiones se efectian contra el valor del inmovilizado contra el
que se dotd en su dia la provisién. Asimismo, la correspondiente al 2024 se relaciona,
fundamentalmente, con el ligero descenso en el importe medio del coste estimado del aislamiento
por vivienda de la mayoria de los aeropuertos, respecto al 2023.

19.1.5. Otras provisiones
Dentro de Otras provisiones destacan los siguientes epigrafes:

Provisiones para impuestos

Dentro de éste epigrafe se recogen principalmente aquellas provisiones dotadas en relacién con
recursos presentados por el Grupo por disconformidad con las liquidaciones recibidas por la
Administraciéon Fiscal de ciertos tributos locales ligados a los activos del Grupo y que estan
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pendientes de resolucion, de los que se espera una salida probable de efectivo, cuyo importe
definitivo y cuya fecha de liquidacion definitiva son inciertos a la fecha de preparacion de los
estados financieros consolidados. En la Entidad Matriz cabe destacar la provision por la tasa de
ocupacion de terrenos en el Ayuntamiento de Begues (Barcelona) por 244 miles de euros (237
miles de euros en 2024), asi como, la provision dotada en 2025 y registrada en el largo plazo por
285 miles de euros correspondiente a los ejercicios 2022 a 2025 del Impuesto sobre Bienes
Inmuebles (IBI) del Centro de Control Balear que ha estado siendo abonado por AENA S.M.E.,
S.A., y del que se ha solicitado regularizar su titularidad a favor de ENAIRE. Mientras que en la
sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A.:

- Provision de una posible regularizacién en la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A.,
debido a un procedimiento iniciado por la Agencia Tributaria sobre las deducciones y las
ayudas fiscales recibidas en afios anteriores por inversiones en la region de Canarias, por
importe de 14.629 miles de euros, registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias, en su
epigrafe “Impuesto sobre beneficios” (nota 20.8)

- Provision para cubrir contingencias relacionadas con reclamaciones de algunos municipios
del Imposto sobre a Propriedade Territorial Urbana (IPTU), consideradas como de riesgo
probable en 2025 en la filiales BOAB y ANB por importe de 1.095 miles de euros y 702 miles
de euros respectivamente (nota 19.2.1).

Otras provisiones de explotacion

Este epigrafe recoge, principalmente, la provision por bonificaciones aplicables a las
prestaciones patrimoniales de aterrizaje y salida de pasajeros de la Sociedad Dependiente Aena
S.M.E, S.A., devengadas por las companias aéreas que operan durante determinados dias de
la semana en los aeropuertos de las islas Canarias, establecidas en la Ley de Presupuestos
Generales del Estado para el ejercicio 2012.

Para la temporada de verano e invierno 2024, aplicables también a las temporadas del 2025 y
2026, el Consejo de Administracion de Aena aprobd tres nuevos incentivos:

- por la aportacion al crecimiento en niumero de pasajeros en las rutas que se operan desde
los aeropuertos de la red de menos de 3 millones de pasajeros, con respecto a la temporada
2023 equivalente;

- por la aportacion al numero de pasajeros de salida adicionales de las rutas a destinos no
servidos en aeropuertos de mas de 3 millones de pasajeros; y

- por la aportacién al crecimiento en nimero de pasajeros en rutas con destino a Asia.

Los incentivos consisten en un importe equivalente al 100% de la cuantia media de la prestacion
publica por salida de pasajeros de la compaiia en la ruta, que se aplica exclusivamente al
numero de pasajeros de salida adicionales de la ruta con respecto a la temporada previa
equivalente. En el mismo Consejo también se aprobd la prérroga del incentivo por operativa en
los Helipuertos de Algeciras y Ceuta, aplicable para las temporadas de verano e invierno de las
anualidades 2024, 2025 y 2026.

Asimismo, el Consejo de Administracién de la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., también
aprobd el incentivo por crecimiento en operaciones a las compafiias que operen con aeronaves
cargueros de fuselaje ancho, consistente en el reembolso en la tarifa media de aterrizaje de cada
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compania, aplicable a las operaciones adicionales anuales de llegada, desde el 1 de marzo de
2024 hasta el 28 de febrero de 2027, operadas desde cualquier aeropuerto de la red de Aena
con este tipo de aeronaves.

El efecto conjunto de todos los incentivos al trafico ha supuesto una dotacién de 26.171 miles de
euros en el ejercicio 2025 (neta de la reversion de 98 miles de euros de provisiones de afios
anteriores) frente a 23.784 miles de euros en el mismo periodo de 2024 (neta de la reversion de
101 miles de euros de dotaciones de ejercicios anteriores).

Por otra parte, se han producido aplicaciones de 21.428 miles de euros contra esta provisioén de
incentivos a compafias aéreas concedidos durante el ejercicio 2025 (2024: 20.979 miles de
euros).

A 31 de diciembre de 2025 el saldo de la cantidad provisionada por incentivos correspondiente
a la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., asciende a un importe de 14.450 miles de euros
(2024: 9.721 miles de euros) y 105 miles de euros (2024: 98 miles de euros) corresponde a la
Sociedad Concesionaria Aeropuerto Internacional de la Region de Murcia (AIRM).

A 31 de diciembre de 2025 se ha aplicado en su totalidad la provisién relacionada con el incendio
del aparcamiento TCP2 y DOZ (Drop Off Zone) del Aeropuerto de Luton, por un importe de 9.364
miles de euros (5.432 miles de euros de provision a 31 de diciembre de 2024).

A 31 de diciembre de 2025 la cantidad total provisionada asciende a 15.022 miles de euros
(15.704 miles de euros en 2024).

Provisiones para actuaciones relacionadas con la infraestructura

Esta provisién corresponde en su totalidad a la Sociedad Concesionaria del Aeropuerto
Internacional de la Region de Murcia (AIRM), para la reposicion de las inversiones. En el ejercicio
2025 se ha dotado 679 miles de euros (2024: 702 miles de euros), correspondientes 91 miles de
euros (2024: 158 miles de euros) a la reestimacion de la misma, junto con el efecto financiero
por importe 61 miles de euros (2024: 50 miles de euros).

A 31 de diciembre de 2025 la cantidad provisionada asciende a 3.270 miles de euros (2.572 miles
de euros en 2024).

Otras Provisiones Articulo 42 del Real Decreto Legislativo 1/2013

A 31 de diciembre de 2025 existe un saldo 1.168 miles de euros de la provision de la Entidad
Matriz derivada del Articulo 42 del Real Decreto Legislativo 1/2013, de 29 de noviembre, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley General de derechos de las personas con
discapacidad y de su inclusién social, al no alcanzar la Entidad el cupo de contrataciones de
personas con discapacidad que se establece en dicho Real Decreto, lo que implica que debe
hacer frente a las compensaciones econdmicas que figuran en dicha disposicion.

La dotacién de esta provision corresponde a la anualidad 2025 por 366 miles de euros, que se
afiade a la suma de dotaciones de 802 miles de euros de los ejercicios 2023 y 2024. Por otra
parte, se ha aplicado el importe total dotado de las provisiones pendientes de los ejercicios 2021
(348 miles de euros) y 2022 (361 miles de euros).
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19.2. Contingencias
19.2.1. Pasivos contingentes

Al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 el Grupo mantiene reclamaciones y controversias legales
en su contra, en el transcurso normal de su negocio y como consecuencia natural de ello, que
se consideran obligaciones posibles para las que no es probable que se produzca una salida de
recursos.

Procedimientos judiciales relacionados con reclamaciones de operadores de espacios
comerciales por las condiciones contractuales de aplicacién durante el periodo de
pandemia (RMGA/COVID)

Respecto a las reclamaciones planteadas por arrendatarios de espacios comerciales como
consecuencia de los efectos de la crisis sanitaria originada por la COVID 19, con fecha 24 de
febrero de 2025, fue notificada a la Sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A,, la sentencia num.
275/2025 de la Sala de lo Civil del Tribunal Supremo que resuelve el recurso de casacion
interpuesto por Aena contra la sentencia de la Audiencia Provincial de A Corufia que confirma la
sentencia de instancia en uno de los litigios sobre la aplicacién de la DF7. Se trata del primer
asunto de los mencionados en el que el Tribunal Supremo ha tenido la ocasién de pronunciarse
acerca de esta controversia, si bien lo ha hecho para apreciar su incompetencia de jurisdiccion
al entender que, debiendo ser calificada la relacién contractual entre Aena y el operador
comercial como un contrato de concesion de servicios, la jurisdiccion civil es incompetente para
el conocimiento de la demanda interpuesta por este operador comercial. Como consecuencia de
ello, la sentencia, sin entrar en el fondo del asunto, acuerda la nulidad de todas las actuaciones
judiciales, desde la admisién a tramite de la demanda.

La sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., tras realizar un analisis de identidad de razén entre
el supuesto resuelto por el Tribunal Supremo y el resto de casos analogos pendientes ante la
jurisdiccion civil, ha puesto en conocimiento de los Juzgados y Tribunales que estan conociendo
de los procedimientos en los que se ha identificado esa identidad de razoén, el contenido de la
Sentencia dictada por el Tribunal Supremo.

Posteriormente el Tribunal Supremo mediante Auto de fecha 4 de noviembre de 2025 (notificado
el posterior dia 13/11/2025), ha vuelto a declarar la incompetencia de la jurisdiccion civil para el
conocimiento de otra demanda (PO 1210/2020) y la nulidad de todas las actuaciones desde la
admisién a tramite de la demanda, con reserva a las partes del uso de su derecho ante los
organos de la jurisdiccion contencioso-administrativa. Este Auto de Tribunal Supremo reitera la
doctrina contenida en su sentencia n°® 275/2025, de 19 de febrero de 2025.

A partir de ahi y a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales consolidadas, se
cuenta con numerosas resoluciones que aplican la misma doctrina acerca de reconocer la
incompetencia de la jurisdiccién civil para resolver este tipo de litigios y declaran la nulidad de
todo lo actuado.

Procedimientos judiciales contra las tarifas aeroportuarias
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Procedimientos contra las tarifas aeroportuarias del ejercicio 2022

Se han presentado los siguientes recursos contencioso-administrativos ante la Audiencia
Nacional, en los que la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A. resulta parte co-demandada,
contra las resoluciones de la CNMC en relacion con las tarifas aeroportuarias de 2022:

- Recurso contencioso-administrativo interpuesto por Ryanair contra la resolucion de la
CNMC de 24 de marzo de 2022 en relacion con los conflictos acumulados presentados por
IATA y Ryanair contra la decision del Consejo de Administracion de Aena S.M.E., S.A. del
21 de diciembre de 2021 en la que se fijan las tarifas de 2022. El demandante solicita que
se revoque integramente la resolucién impugnada.

- Recurso contencioso-administrativo interpuesto por Ryanair contra la resolucion de la
CNMC de 17 de febrero de 2022 sobre supervision de tarifas aeroportuarias aplicables por
Aena S.M.E., S.A. para el ejercicio 2022. El demandante solicita que se revoque
integramente la resolucién impugnada.

Los recursos contencioso-administrativos presentados por IATA y Ryanair contra las tarifas
aeroportuarias del ejercicio 2022 han sido integramente desestimados por la Audiencia Nacional
mediante sentencias dictadas el 28 de marzo de 2025, habiendo sido estas sentencias recurridas
posteriormente. La sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., ha sido emplazada para formular
escrito de oposicion, encontrandose actualmente en plazo para ello.

El Grupo considera que la resolucion de los eventuales recursos de casacion no tendra impacto
significativo en sus estados financieros consolidados.

Procedimientos contra las tarifas aeroportuarias del ejercicio 2023

Se han presentado los siguientes recursos contencioso-administrativos ante la Audiencia
Nacional, en los que la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A. resulta parte co-demandada,
contra las resoluciones de la CNMC en relacion con las tarifas aeroportuarias de 2023:

- Recurso contencioso-administrativo interpuesto por Ryanair contra la resolucion de la
CNMC de 15 de diciembre de 2022 en relacion con los conflictos acumulados presentados
por ALA, Ryanair e IATA, contra la decision del Consejo de Administracion de Aena S.M.E.,
S.A. del 26 de julio de 2022 en la que se fijan las tarifas de 2023. El demandante solicita
que se revoque integramente la resolucion impugnada.

- Recurso contencioso-administrativo interpuesto por IATA contra (i) la resolucién de la CNMC
de 24 de noviembre de 2022 sobre supervision de tarifas aeroportuarias aplicables por Aena
S.M.E., S.A. para el gjercicio 2023; y (ii) la Resolucién de 15 de diciembre de 2022. En la
demanda se solicita (i) que se anulen las citadas resoluciones, (i) que se limite la
recuperacion de los gastos relacionados con el COVID a los incurridos en 2021, sin que se
consoliden en las tarifas aeroportuarias; (iii) determinadas modificaciones sobre la forma de
célculo del IMAAJ, y (iv) que se reconozca el derecho de IATA a la devolucién de las
cantidades indebidamente abonadas por esta. El importe de la reclamacién es
indeterminado. Con fecha 19 de febrero de 2026 se ha recibido sentencia de la Audiencia
Nacional desestimando el recurso. La sentencia no es firme y frente a ella, cabe recurso de
casacion en un plazo de 30 dias.
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El Grupo considera que la resolucion de estos procedimientos no tendra impacto significativo en
sus estados financieros consolidados.

Procedimientos contra las tarifas aeroportuarias del ejercicio 2024

Se han presentado los siguientes recursos contencioso-administrativos ante la Audiencia
Nacional, en los que la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A. resulta parte co-demandada,
contra las resoluciones de la CNMC en relacion con las tarifas aeroportuarias de 2024:

- Recurso contencioso-administrativo interpuesto por IATA contra la Resolucion de la CNMC
de 2 de febrero de 2024 relativa a la supervision de las tarifas aeroportuarias aplicables por
Aena S.M.E., S.A. para el gjercicio 2024 y la Resolucién de la CNMC de 6 de marzo de 2024
sobre los conflictos acumulados presentados por IATA, ALA y RYANAIR, contra el acuerdo
del Consejo de Administracion de Aena S.M.E., S.A. de 25 de julio de 2023 por el que se
fijan las Tarifas aeroportuarias para el ejercicio 2024.

- Recurso contencioso-administrativo interpuesto por Ryanair contra la Resolucién de 1 de
febrero de 2024 y la Resolucion de 6 de marzo de 2024.

El 22 de diciembre de 2025 se ha dado traslado a Aena de la demanda presentada por Ryanair
en el procedimiento relativo a las tarifas aeroportuarias de 2024. No obstante, todavia no se ha
conferido tramite para contestar, encontrandose el procedimiento a la espera del correspondiente
emplazamiento. En cuanto al recurso contencioso-administrativo interpuesto por IATA, la
Audiencia Nacional ya ha otorgado plazo para la presentacién de la contestacién a la demanda,
tramite que a dia de hoy permanece dentro del plazo concedido.

Adicionalmente, el 17 de julio de 2024, la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A. recibi6 una
nueva demanda como parte codemandada en el recurso contencioso-administrativo ante el
Tribunal Supremo contra el acuerdo del Consejo de Ministros de 30 de enero de 2024, por el que
se autoriza la aplicacién de un indice de revisidon de precios para la actualizacion de las tarifas
aeroportuarias para 2024 a los efectos de la disposicion transitoria sexta de la Ley 18/2014, de
15 de octubre, de aprobacion de medidas urgentes para el crecimiento, la competitividad y la
eficiencia. Actualmente, este procedimiento esta pendiente de resolucion por parte del Tribunal
Supremo.

El Grupo considera que la resolucién de estos recursos ante el Tribunal Supremo no tendra
impacto significativo en sus estados financieros consolidados.

Procedimientos contra las tarifas aeroportuarias del ejercicio 2025

En relacion a la aprobacion de las tarifas aeroportuarias de 2025, Ryanair DAC, IATA y ALA han
promovido un conflicto tarifario ante la CNMC. El 12 de diciembre de 2024 la CNMC ha dictado
resolucion en relacion con este tema estimando parcialmente los conflictos fijando el IMAAJ para
2025 en el 10,35 en linea con la Resolucion de tarifas de 2025 que habia emitido el 28 de
noviembre.

Con fecha 28 de enero de 2025, Aena interpuso recurso contencioso-administrativo frente a las
resoluciones de la CNMC de supervision de tarifas y conflicto. Los recursos han sido admitidos
a tramite. En el procedimiento frente a la resolucion de conflicto se han personado Ryanair e
IATA. El pasado 17 de octubre de 2025, Aena formalizé la demanda en el seno del procedimiento
contencioso administrativo contra la resolucion de la CNMC de supervision de tarifas.

119



Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_ZTO7JWJKFFTTSQ5LQ9JVDZCZBAVE en https://www.pap.hacienda.gob.es

ENAIRC =

Por otro lado, el 18 de septiembre de 2025, Aena ha sido emplazada como interesada en el
procedimiento 8/786/2025 iniciado por Ryanair frente a la Resolucion de la CNMC de supervision
de las tarifas aplicables por Aena en el ejercicio 2025 de 28 de noviembre de 2024 y la Resolucion
de la CNMC sobre los conflictos acumulados presentados por IATA, Ryanair y ALA contra el
Acuerdo del Consejo de Administracién de Aena de 30 de julio de 2024 en el que se fijan las
tarifas para el ejercicio 2025 de 12 de diciembre de 2024. Aena se ha personado en el
mencionado procedimiento el pasado 3 de septiembre de 2025, estando pendiente de
formalizarse la demanda.

El Grupo considera que la resolucion de estos recursos no tendra impacto significativo en sus
estados financieros consolidados.

Procedimientos contra las tarifas aeroportuarias del ejercicio 2026

Con fecha 29 de julio de 2025, el Consejo de Administracion de Aena aprobd las tarifas
aeroportuarias de 2026.

IATA, Ryanair, ALA promovieron un conflicto tarifario ante la CNMC frente a la aprobacién de las
tarifas aeroportuarias de 2026. Aena presenté alegaciones el pasado 25 de septiembre de 2025.

Con fecha 13 de noviembre de 2025, la CNMC dicté la Resolucién de supervisiéon de las tarifas
aeroportuarias aplicables por Aena en el ejercicio 2026), fijando el IMAAJ en 11,00 euros por
pasajero y ajustando el factor K conforme a sus previsiones de trafico. Esta resolucion fue
notificada a Aena el 19 de noviembre de 2025.

Con fecha 20 de noviembre de 2025, la Sala de Supervisién Regulatoria de la CNMC dicté la
Resolucién sobre los conflictos acumulados presentados por ALA, Ryanair e IATA frente al
Acuerdo del Consejo de Administracion de Aena de 29 de julio de 2025 por el que se aprobaron
las tarifas aeroportuarias aplicables en el ejercicio 2026.

La resolucion de los conflictos es coherente con el contenido de la Resoluciéon de supervision
anual de las tarifas aeroportuarias adoptada por la CNMC. En virtud de esto, la resolucién de los
conflictos de la CNMC estima parcialmente los conflictos interpuestos por IATA, Ryanair y ALA
al modificar la prevision de pasajeros presentada por Aena (323,2 millones) elevandola a 334,3
millones de pasajeros. Esta revision implica una modificacion del valor del factor K, que pasa de
0,45 a 0,43 y un IMAAJ para 2026 de 11 euros por pasajero, lo que supone una variacion tarifaria
del 6,31% respecto de las tarifas del ejercicio 2025, frente a la propuesta de Aena que establecia
un IMAAJ2026 de 11,02 euros por pasajero y una variacion tarifaria del 6,48% respecto de las
tarifas del ejercicio 2025.

La resolucioén de los conflictos desestima las alegaciones de los usuarios sobre la necesidad de
descontar de las tarifas del ejercicio 2026 los costes COVID-19 y los gastos relativos a los
sistemas de control de fronteras, ya que estos no han sido indebidamente consolidados ni
indebidamente aplicados a las tarifas del ejercicio 2026.

Otros Pasivos Contingentes

Procedimientos judiciales

- Al cierre del ejercicio 2025 se encuentran aun en pendientes de resolucion dos
procedimientos judiciales interpuestos contra la Sociedad dentro del curso normal de su
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negocio en reclamacién de cantidad por supuestos incumplimientos contractuales e
indemnizacion por dafios y perjuicios. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas
anuales, se estima que, en su caso, la posible pérdida podria llegar a suponer entre un
importe maximo de, aproximadamente, 11 millones de euros.

- El pasado 16 de septiembre de 2025 IATA interpuso ante el Tribunal Supremo recurso
contencioso administrativo contra el “ACUERDO DEL CONSEJO DE MINISTROS POR EL
QUE SE AUTORIZA A AENA S.M.E. S.A EL ADELANTO DE INVERSIONES EN EL
PERIODO 2025-2026" el cual fue admitido a tramite dando lugar al procedimiento ordinario
2/286/2025. Todavia no se ha emplazado a Aena para la presentacién de la contestacion a
la demanda. Si se estimara el recurso y quedara sin efecto el Acuerdo adoptado por el
Consejo de Ministros, la incorporacion en el DORA Il de la compensacion a Aena por la
amortizacién y el coste de capital asociados a las inversiones autorizadas se reduciria en
38,9 millones de euros.

Procedimientos tributarios

Las filiales ANB y BOAB han dotado provisiones para cubrir contingencias relacionadas con
reclamaciones de algunos municipios del Imposto sobre a Propriedade Territorial Urbana (IPTU),
consideradas como de riesgo probable a 31 de diciembre de 2025. Adicionalmente, se estima
con probabilidad de ocurrencia posible, reclamaciones adicionales por este impuesto municipal
por importe de 2.643 miles de euros en ANB (2.392 miles de euros en ANB en 2024) y 15.002
miles de euros en BOAB (8.975 miles de euros en BOAB en 2024).

Procedimientos laborales

La Entidad Matriz mantiene, al cierre de los ejercicios 2025 y 2024, reclamaciones y controversias
legales en su contra de indole laboral como consecuencia del desarrollo normal de su actividad,
que ENAIRE considera obligaciones posibles condicionadas a hechos posteriores
independientes de la Entidad y para las que no es probable que se incurra en una salida de
efectivo.

Dichas reclamaciones laborales se han cuantificado en 2025 en 1.179 miles de euros (405 miles
de euros en 2024), de las cuales 1.085 miles de euros corresponden a reclamaciones del
Colectivo de Control y 94 miles de euros del Personal de Convenio (255 miles de euros y 150
miles de euros respectivamente en 2024).

19.2.2. Activos contingentes

Solicitud de modificacién del DORA 2017-2021

Con fecha 8 de marzo de 2021, Aena S.M.E., S.A,, solicité a la Direcciéon General de Aviacién
Civil (DGAC) del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana la modificaciéon del DORA
2017-2021, al considerar la concurrencia de los requisitos previstos en el articulo 27 de la Ley
18/2014, de 15 de octubre, para reconocer el desequilibrio econémico previsto en dicha norma,
puesto que la pandemia COVID-19 constituye un hecho excepcional e imprevisible y ha
ocasionado una reduccion de mas de un 10% del trafico aéreo, como se establece en el citado
articulo.
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Mediante resolucion de 16 de diciembre de 2021 la DGAC acordd no iniciar el procedimiento de
modificacidon del DORA al no apreciar la concurrencia de todas las circunstancias excepcionales
a las que se refiere el articulo 27 y no haber observado elementos en el DORA de cuya
modificacién pudiera derivarse la compensacion solicitada. Ante esta denegacion, Aena S.M.E.,
S.A., interpuso recurso de alzada, el cual ha sido igualmente desestimado por la Secretaria
General de Transportes y Movilidad con fecha 23 de marzo de 2022.

Aena S.M.E., S.A., considera que concurren todos los requisitos previstos en el mencionado
articulo 27 para la modificacién del DORA y la concesién del reequilibrio econdmico previsto en
dicha norma, por lo que interpuso recurso en el Tribunal Superior de Justicia de Madrid que ha
sido resuelto por Sentencia de 14 de marzo, que acordo la anulacién de las citadas Resoluciones
y la retroaccion del procedimiento al momento previo a dictar la Resolucion de 16 de diciembre
de 2021 “para que se dé tramite de audiencia y demas correspondientes al procedimiento que
se venia tramitando, y una vez realizado, se dicte la resolucién que proceda en Derecho”.

El 9 de septiembre de 2024, en ejecucién de la Sentencia 144/2024, la DGAC dicté oficio por el
que se concedia a Aena audiencia, a fin de que pudiera efectuar alegaciones y presentar los
documentos y justificantes correspondientes, todo lo cual se presentd con fecha 8 de octubre de
2024.

Mediante la Resolucion de 1 de octubre de 2025, la DGAC ha acordado no iniciar el
procedimiento de modificacion del DORA 2017-2021 por cuanto no se aprecia la concurrencia
de todas las circunstancias excepcionales a las que se refiere el articulo 27 y, en todo caso, no
se observan elementos en el DORA de cuya modificacion pudiera derivarse la compensacion
solicitada por el gestor.

El 20 de octubre de 2025 Aena presento recurso de alzada frente a la mencionada Resolucién.

Actualizacion de activos fiscales

En aplicacion de la Resolucion de 9 de febrero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas (ICAC), por la que se desarrollan las normas de registro, valoracién y elaboracion de
las cuentas anuales para la contabilizacion del Impuesto sobre Beneficios, una vez realizada la
planificacion fiscal, la entidad solo reconoce los activos por impuestos diferidos en la medida de
que sean recuperables en los siguientes diez afios de acuerdo con dicha planificacion fiscal.

Dado que, sigue existiendo la posibilidad de aplicar dichos activos, ya que fiscalmente no tienen
caducidad la Entidad Matriz considera que deben calificarse como activos contingentes, debido
a que cuando se cumplan los criterios de la referida Resolucién del ICAC, deberian reconocerse.

La valoracion de este Activo Contingente a cierre del ejercicio 2025 es la diferencia entre el
derecho fiscal y el saldo reconocido en el Balance y asciende a:

e Bases Imponibles Negativas ........................ 131.653 miles de euros
e Diferencias Temporarias.................cccccevenn.n. 97.440 miles de euros.

Déficit Tarifario
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Tal y como se explica en la nota 5.11, la Entidad Publica Empresarial ENAIRE, proveedor de
servicios de Navegacion Aérea, tiene como principal fuente de ingresos la tasa por el servicio de
navegacién aérea en ruta.

Las tarifas unitarias de ruta se calculan anualmente a partir de los costes y el trafico determinados
en el Plan de Rendimientos correspondiente al periodo de referencia en vigor (RP4). El
mecanismo de determinacién de estas tarifas parte de dichos valores planificados, sobre los que
se aplican los ajustes previstos en el Reglamento de Ejecucion (UE) 2019/317 (en adelante el
Reglamento), destinados a reflejar las desviaciones reales y a materializar el sistema de
comparticiéon de riesgos entre proveedores y usuarios del espacio aéreo.

En el calculo de las tarifas unitarias se tienen en cuenta, entre otros aspectos, el importe de las
desviaciones principalmente en inflacion y de trafico aéreo respecto a las cifras determinadas en
el Plan de Rendimientos, incorporandose dichas desviaciones mediante los mecanismos de
ajuste previstos en el Reglamento y aplicandose en el afio n+2.

En el caso de las desviaciones de los costes reales de navegacion aérea en ruta frente a los
determinados, las mismas son asumidas por ENAIRE, salvo en las excepciones que especifica
el Reglamento, que permiten ajustar determinados costes no controlables.

Asimismo, en un ambito extraordinario ajeno al marco regulatorio ordinario, durante la crisis
sanitaria global provocada por la COVID-19, el trafico aéreo sufrié una reduccion sin precedentes,
principalmente en el periodo 2020-2021, con la consecuente disminucion de ingresos para
ENAIRE.

A nivel europeo se tomaron una serie de medidas excepcionales para apoyar al sector aéreo que
se materializaron en el Reglamento de Ejecucion (UE) 2020/1627 de 3 de noviembre de 2020, y
que contempla la aplicacion temporal de la tarifa unitaria de los afios 2020 y 2021. De este modo,
sélo se repercutieron a las compafiias aéreas una parte de los costes de este periodo y el resto
de costes, denominado “saldo COVID”, se viene recuperando desde 2023 y en un plazo maximo
de siete afios.

Adicionalmente, existen otros factores que han afectado al saldo tarifario acumulado del afo
2025, como son los ajustes de inflacion relativos al periodo 2024-2025 y el impacto del saldo
acumulado de la provision de la Reserva Activa Especial aplicada por requisito legal desde el
afio 2022 y que es considerada como coste exento susceptible de ser recuperado a partir del
afio 2025 y dentro del periodo de recuperacién previsto por la normativa aplicable. A ello se
afnaden, en 2024, los importes derivados de la Sentencia 1225/2024 del Tribunal Supremo, en la
que ENAIRE obtuvo una resolucion contraria a sus intereses y debié abonar los salarios
pendientes a los controladores aéreos de las promociones 31 en adelante. Tanto los importes
asociados a la RAE como los derivados de la Sentencia 1225/2024 y otros ajustes derivados de
cambios en la legislaciéon de la Seguridad Social, tienen la consideracion de costes exentos y
podran recuperarse en los proximos afios, de acuerdo con la normativa aplicable y siempre que
la Comisién Europea no disponga lo contrario.

El saldo tarifario, ya sea positivo (superavit) o negativo (déficit), no cumple la definicion de activo
del Marco Conceptual de la contabilidad del Plan General de Contabilidad de 2007 (de acuerdo
con el informe recibido de la Oficina Nacional de Contabilidad de la Intervencién General de la
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Administracién del Estado, previa consulta por parte de ENAIRE), por lo que no se ha registrado
en el Balance de la Entidad. No obstante, si se produjera una modificacion de las circunstancias
el saldo tarifario negativo que acumula ENAIRE podria llegar a calificarse como Activo, por lo
que la Entidad lo considera como un Activo Contingente, que a fecha de 31 de diciembre de 2025
se estima en 456,5 millones de euros.

20. Administraciones Publicas y situacion fiscal

20.1. Saldos con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con las Administraciones Publicas a 31 de diciembre de 2025 y
2024 es la siguiente:

20.1.1. Saldos deudores

Saldos Deudores Zol\g:es de e;:)ozs; )
Activos por impuesto diferido 314.978 349.544
Derechos por deducciones pendientes de aplicar - 977
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 65.253 106.921
Total “Activos por impuesto diferido” (nota 20.5) 380.231 457.442
Total “Deudores Comerciales No Corrientes (Administracion
Publica Deudor Exoneraciones) 6.618 3.336
Activos por impuesto corriente largo plazo - 136.471
Activos por impuesto corriente corto plazo 187.648 1.699
Hacienda Publica deudora por IVA, IGIC, IPSI 22.729 30.367
Hacienda Publica/ U.E. deudora por subvenciones concedidas 11.389 26.510
Administracién Publica Deudor Exoneraciones y otros AGE 6.417 1.596
Otros 270 164
Total “Otros créditos con las Administraciones Publicas” 40.805 58.637
Total Saldos deudores 615.302 657.585

(*) Datos reexpresados (Nota 3.8).

El activo por impuesto corriente surge de la estimacion de la liquidacion del gasto por Impuesto
sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 2025y 2024.

La estimacion de la liquidacion del impuesto de sociedades del ejercicio 2025 de la Entidad
Matriz, a la fecha de redaccion de la Memoria de las Cuentas Anuales arroja un liquido a devolver
de 166.961 miles de euros (136.471 miles de euros en 2024), procedente de la diferencia entre
la cuota liquida, que en el ejercicio 2025 es de 39.247 miles de euros (en el ejercicio 2024 la
cuota liquida fue de 24.248), y la suma de los pagos fraccionados realizados, que en este
ejercicio ascienden a 204.138 miles de euros (en 2024 ascendieron 159.310 miles de euros) y
retenciones soportadas durante el ejercicio por importe de 2.070 miles de euros (1.409 miles de
euros en 2024), habiéndose clasificado en el corto plazo de acuerdo a las previsiones sobre su
recuperacion. A este importe se une el saldo deudor frente a la Hacienda Publica por impuesto
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corriente de Aena y sus sociedades dependientes directas por 20.687 miles de euros, también
registrado a corto plazo, lo que supone un Activo por impuesto corriente a corto plazo total para
el Grupo de 187.648 miles de euros.

El saldo deudor con Hacienda Publica por IVA, IGIC e IPSI refleja el saldo a cobrar de las
Administraciones Publicas, relativos a las cuotas a devolver por dichos impuestos.

El saldo de “Administracién Publica Deudor Exoneraciones y otros AGE” recoge el importe
pendiente de cobro de los Ministerios de Defensa y de Transportes, y Movilidad Sostenible, de
los servicios prestados a los vuelos exentos (nota 5.11).

El saldo de “U.E. deudor por subvenciones concedidas” recoge el importe de las subvenciones
de caracter europeo reconocidas para la explotacion por importe de 1.163 miles de euros, de los
cuales 1.109 miles son a corto plazo, y subvenciones europeas de capital de distinta naturaleza

por importe de 10.460 miles de euros, de los cuales 10.280 miles son a corto plazo.

20.1.2. Saldos acreedores

Saldos Acreedores 202?"% de euros 2024
Pasivos por impuesto diferido L/P (Nota 20.7) 166.125 182.399
Total “Pasivos por impuesto diferido” 166.125 182.399
Pasivos por impuesto corriente C/P 12.245 4.814
Total “Pasivos por impuesto corriente” 12.245 4.814
Hacienda Publica acreedora por otros impuestos 173 48
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 48.216 35.977
Impuesto sobre el Valor Ahadido 14.446 35.936
Organismos de la Seguridad Social acreedores 43.957 30.813
Hacienda Publica acreedora por Subvenciones 2.296 2.022
;ztslllica“s(,)’tras deudas con las Administraciones 109.088 104.796
Total Saldos Acreedores 287.458 292.009

20.2. Impuestos sobre Beneficios: Conciliacion entre el Importe Neto de los
Ingresos y Gastos del ejercicio y la Base Imponible Fiscal

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre sociedades en

los ejercicios 2025 y 2024 es la siguiente:
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Ejercicio 2025

Miles de euros
Conciliacion resultado contable y base Cuenta de Ingresos y Gastos
imponible fiscal Pérdidas y directamente Reservas Total
Ganancias imputados al PN
ggg;o de ingresos y gastos del ejercicio 2.300.509 (22.198) ) 2.978.311
(%) A D A D A D
Impuesto sobre Sociedades 764.460 - -| (14.839) - 749.621
legrgnC|as Permanentes de las sociedades 4798 | (854.971) ) ) .| (850.173)
individuales
Diferencias Temporarias de las sociedades
individuales
Con origen en el ejercicio 153.354 | (106.748) | ©6-327 [ (29.290) -| 83643
Con origen en ejercicios anteriores 919 (59.641) - - - (58.722)
Diferencias Temporarias de los ajustes por
consolidacion
Con origen en el gjercicio 929.718 | (180.597) - - - 749.121
Con origen en ejercicios anteriores - - - - - -
Base Imponible Previa 2.951.801 - - 2.951.801
Compensacion BIN de ejercicios anteriores (64.906)
Base Imponible (Resultado fiscal) 2.886.895
(*) A: Aumentos
D: Disminuciones
Ejercicio 2024
Miles de euros
Conciliacion resultado contable y base -~ Ingresos y Gastos
imponible fiscal Cuenta de Pe_rdldas directamente Reservas Total
y Ganancias .
imputados al PN
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 2024 1.993.205 (181.143) - 1.812.062
(*) A D A D A D
Impuesto sobre Sociedades 723.269 - - (10.770) - - 712.499
legrgnC|as Permanentes de las sociedades 14.404 | (698.368) ) ) ) -| (683.964)
individuales
Diferencias Temporarias de las sociedades
individuales
Con origen en el ejercicio 135.442 (74.635) | 233.174 (41.261) - - 252.720
Con origen en ejercicios anteriores 927 (32.359) - - - - (31.432)
Diferencias Temporarias de los ajustes por
consolidacion
Con origen en el gjercicio 811.011| (222.770) - - - -| 588.241
Con origen en ejercicios anteriores - - - - - - -
Base Imponible Previa 2.650.126 - - 2.650.126
Compensacion BIN de ejercicios anteriores (53.884)
Base Imponible (Resultado fiscal) 2.596.242
(*) A:Aumentos
D: Disminuciones
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Las principales diferencias permanentes se deben, fundamentalmente, a gastos no deducibles e
ingresos no tributables como la exencién por doble imposicidon de los dividendos recibidos,
incluyéndose adicionalmente en los ejercicios 2025 y 2024 la reduccion en base imponible
derivada del ajuste por reserva de capitalizacion establecido en el articulo 25 de la Ley 27/2014
del Impuesto de Sociedades por importe de 130.487 miles de euros (42.997 miles de euros en
el ejercicio 2024). En cuanto a las principales diferencias temporales, corresponden a la
diferencia entre la amortizacion fiscal y contable, dotacién al deterioro de inmovilizado, dotaciéon
a la provisién de insolvencias y provisiones de riesgos y gastos de personal, principalmente la
Reserva Activa y la Reserva Activa Especial (nota 19.1.1).

Conforme a la orden ministerial de 7 de abril de 2021 de acuerdo de mutaciéon demanial de la
planta s6tano -1 del edificio situado en la calle Arturo Soria, 109 (Madrid), se produjo la
desafectacion de dicha planta, completandose la mutacion total de dicho edificio, aprobada por
la Direccidon General de Patrimonio del Estado a favor del Ministerio de Interior e iniciada en el
ejercicio 2020. En referencia a esta mutacién demanial, en el informe juridico emitido por la
Abogacia de Estado en octubre de 2021 se concluyé que “El Edificio sito en C/Arturo Soria n°
109 siempre pertenecié a Patrimonio del Estado quedando adscrito a AENA (luego a ENAIRE)
desde el momento de la creacién de esta. Por tanto, la mutacién demanial acordada a favor del
Ministerio del Interior no suponia una transferencia de la titularidad dominical, sino una
adscripcion administrativa del bien a los fines de otro ente publico o de la Administracion General
del Estado y la atribucién de las facultades de gestion y administracién al organismo al que se
encuentra afecto el bien”.

En consecuencia, ENAIRE presenté Declaracion rectificativa del IS 2020, suprimiendo el ajuste
positivo de 21.213 miles de euros realizado en aplicacion del articulo 17.4 LIS de transmisiones
lucrativas y societarias a valor de mercado, ya que al ser un bien del Patrimonio del Estado no
hubiera podido transmitir la propiedad.

Con fecha 23 de febrero de 2023 la Agencia Tributaria (AEAT) emitié resoluciéon desestimatoria
de la declaracion rectificativa del IS 2020, indicando que “...con la mutacién demanial se produjo
la transmision de un derecho de uso sin contraprestacion, y que, por tanto, resultan plenamente
aplicables los apartados 4 y 5 del articulo 17 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Esto es,
nos encontramos ante una transmision lucrativa de un elemento patrimonial, lo que supone que,
a efectos fiscales, el elemento entregado debe valorarse por su valor de mercado, computandose
una renta en el transmitente por diferencia entre dicho valor de mercado y su valor fiscal, tal y
como consigné el obligado tributario en su autoliquidacion inicial de IS 2020".

ENAIRE present6 alegaciones el 16 de marzo de 2023, posteriormente, al no haber recibido
contestacion al respecto presento solicitud de impulso para la resolucion expresa de la solicitud
de rectificacion de autoliquidaciones el 9 de febrero de 2024.

El 9 de octubre de 2024 la Agencia Tributaria (AEAT) volvié a emitir resolucién desestimatoria
de la declaracién rectificativa del IS 2020, indicando que “Tal y como se ha puesto de manifiesto
en la contestacién a la primera alegacion, al haberse producido la transmision de la plena
titularidad del inmueble, el valor a determinar es el valor del inmueble como ya hizo la Entidad
Matriz”.
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Tras esta ultima resolucion la Entidad Matriz no hizo alegaciones, al mantenerse el criterio de la
Agencia Tributaria (AEAT), presentando el 20 de diciembre de 2024 un escrito rectificativo de la
autoliquidacién del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2021, asi como del detalle histérico
de Bases Imponibles Negativas pendientes de compensacion declaradas en las
autoliquidaciones del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2022 y 2023, por el importe
de la plusvalia como consecuencia de la desafectacion del 20,20% (planta sétano y
aparcamiento) del edificio sito en C/Arturo Soria n°® 109 en el afio 2021.

La plusvalia a ajustar resulta de la diferencia entre el valor de mercado del sétano 1 en el
momento de la desafeccion y el valor fiscal por el que ENAIRE lo tenia registrado, que asciende
a 5.473 miles de euros, que afecta a la liquidacion del impuesto de 2021 y al histérico de Bases
Imponibles Negativas de 2022 y 2023.

El 7 de febrero de 2025, la A.E.A.T. envio a ENAIRE una notificacion, en la que no se admite a
tramite la rectificacion por la via del escrito, sino que se insta a la Entidad a presentar una nueva
declaracion del Impuesto sobre sociedades del ejercicio 2021 reduciendo la base imponible
negativa como consecuencia del reconocimiento de la plusvalia, e igualmente insta a ENAIRE a
modificar las declaraciones presentadas en los afios 2022 y 2023 al objeto de que se registre la
nueva base imponible negativa del afo 2021.

El 18 de febrero, la Entidad Matriz ha presentado las declaraciones complementarias de los
ejercicios 2021, 2022 y 2023 en forma y plazo, con las modificaciones indicadas para cada
ejercicio.

Como se indica en la nota 18, en el ejercicio 2024, la Entidad Matriz detecté que las
reclamaciones provisionadas del colectivo de control relativas a los controladores de las
promociones 31 en adelante y a los controladores de las promociones 29 y 30, tenian un valor a
31 de diciembre de 2023 superior al real, lo que supuso un ajuste contable en 2024 para minorar
dichas provisiones en 14,4 millones de euros (12,3 millones de euros y 2,1 millones de euros
respectivamente). La contrapartida de dicho ajuste fue el Epigrafe de “Resultados Negativos de
Ejercicios Anteriores” del Patrimonio Neto.

Dado que este ajuste correspondia a un error contable de acuerdo con la Norma de Registro y
Valoracion NRV 222 errores sobre cambios de criterio y cambios en las estimaciones del PGC,
se traté fiscalmente conforme al articulo 11.3. 1° de la LIS.

Conforme a este articulo, los gastos e ingresos deberan imputarse fiscalmente al periodo
impositivo en el que se devengaron. Dado que es el ejercicio 2022 en el que la sentencia de la
Audiencia Nacional estima parcialmente las pretensiones de los controladores, sera en dicho
ejercicio en el que se debe imputar el ingreso (menor gasto) derivado del exceso de la provision.

Con el fin de regularizar el ejercicio 2022 incluyendo el ajuste de 14,4 millones de euros llevado
a “Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores” en 2024, el 21 de julio de 2025 se presenté
una declaracion complementaria, con el reconocimiento de una menor base imponible negativa.
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20.3. Conciliacion entre Resultado Contable y Gasto por Impuesto sobre
Sociedades

La conciliacién entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

Miles de euros 2025 2024

Resultado contable antes de impuestos 3.064.969 2.716.474

Diferencias permanentes (850.173) (683.964)
Resultado contable ajustado 2.214.796 2.032.510
Cuota 543.897 514.926

Deducciones y otras bonificaciones (36.703) (34.598)
Impuesto resultante 507.194 480.328

Actualizacién Activos Fiscales 35.791 93.535

Ajustes a la imposicion sobre beneficios 221.475 149.406
Irr’lpu.esto reconoc.:ido en la cuenta de 764.460 723.269
pérdidas y ganancias

El tipo impositivo implicito resultante antes de aplicar deducciones ha sido del 25% tanto en 2025
como en 2024, salvo para el grupo Aeropuertos del Nordeste de Brasil y Bloco Do Onze
Aeroportos do Brasil (BOAB), con un gravamen impositivo del 34%.

En el ejercicio 2025 el Grupo ha aplicado deducciones, principalmente por la activacion de activos
fijos en Canarias y por I1+D+i (nota 20.6). En este sentido, el Grupo ha generado en el ejercicio
37.013 miles de euros de deducciones, 6.755 miles de euros de la Entidad Matriz y 30.258 miles
de euros de la sociedad dependiente AENA S.M.E., S.A., de los que ha aplicado su totalidad.
Ademas, la Entidad Matriz ha aplicado 2.678 miles de euros de deducciones generadas en afos
anteriores.

En aplicacion de la Resolucion de 9 de febrero de 2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas (ICAC), por la que se desarrollan las normas de registro, valoracién y elaboracion de
las cuentas anuales para la contabilizacion del Impuesto sobre Beneficios que establece como
requisito general para reconocer activos por impuesto diferido que resulte probable que la
empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos,
fijando como plazo maximo para poder recuperar éstos un plazo de diez afios respecto al cierre
de ejercicio, una vez realizado el calculo del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2025, en el
que se aplican 16.227 miles de euros de cuota de bases imponibles negativas generadas en
ejercicios anteriores (nota 20.5.1). Ademas, en base a la planificacién fiscal del periodo 2026-
2035, ha habido que disminuir las bases imponibles en 25.887 miles de euros de cuota (nota
3.5), deteriorando bases imponibles del balance que pasan a considerarse Activo Contingente.
Por otro lado, segun los datos de estimacion de la liquidaciéon del Impuesto de Sociedades de
2025, las Diferencias Temporales aumentan en 130 miles de euros (nota 20.5.2), pero después
de este aumento y de acuerdo con la planificacion fiscal ha habido que disminuirlas por un
importe de 9.904 miles de euros. Es decir, el importe de actualizacion reflejado en el cuadro
anterior es la suma de estos ajustes.
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20.4. Desglose del gasto/ ingreso sobre beneficios

Miles de euros

2025 2024
Imputados | Imputados a | Imputados a | Imputados a
a PG PN PG PN

Impuesto corriente 672.232 - 598.507 -

Del ejercicio 672.232 - 598.507 -

Impuesto diferido (165.038) - (118.179) -
Variacion de activos por impuestos diferidos

Por diferencias temporarias deducibles

Amortizaciones 10.337 - 11.137 -

Pérdidas Créditos Insolvencias (2.248) - 1.513 -

Provisiones 994 - (5.097) -

Pérd. Partic. Entid.No Cot. y E. grupo (1.224) - (1.575) -

Deterioro inmovilizado - - - -

Otros (185.500) - (138.712) -

Activacion/ Compensacion de BIN activadas 16.536 - 13.492 -

Deducciones aplicadas/ pendientes de aplicar 2.678 - 12.506 -

Cambios tipos impositivos - - - -
Variacion de pasivos por impuestos diferidos

Por diferencias temporarias imponibles

Amortizaciones (4.569) - - -

Subvenciones (3.692) - (9.709) -

Otros 1.650 - (1.734) -

Gasto por impuesto de sociedades 507.194 - 480.328 -

20.5. Activos por Impuesto Diferido registrados

Los activos por impuesto diferido registrados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se desglosan,

segun su naturaleza, de la siguiente forma:

Activos por impuesto diferido registrados

Miles de euros

2025 2024(%)
Créditos fiscales por bases imponibles negativas 65.253 106.921
Deducciones pendientes de compensar - 977
Diferencias temporarias activadas 314.978 349.544
Total activos por impuestos diferidos 380.231 457.442

(*) Datos reexpresados (Nota 3.8).

El Grupo presenta un crédito fiscal a largo plazo por bases imponibles negativas ante la Hacienda
Pudblica a 31 de diciembre de 2025 por importe de 65.253 miles de euros (106.921 miles de euros

a 31 de diciembre de 2024).

A 31 de diciembre de 2025, no hay reconocidas como un activo fiscal en el Balance Consolidado
deducciones pendientes de aplicar (977 miles de euros a 31 de diciembre de 2024, que
pertenecian en su totalidad a la Entidad Matriz y correspondian a la deduccién por actividad de

I+D+i cuya caducidad es de 18 afios).

Los activos por impuesto diferido indicados han sido registrados en el Balance Consolidado por
considerar el Grupo que, conforme a la mejor estimacién sobre los resultados futuros de la
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Entidad dominante y sociedades dependientes, incluyendo determinadas actuaciones de
planificacion fiscal, es probable que dichos activos sean recuperados.

20.5.1. Créditos fiscales por Bases Imponibles Negativas

Las bases imponibles negativas pendientes de compensar del Grupo al cierre de los ejercicios
2025 y 2024 y sus correspondientes importes y plazos maximos de compensacion son los
siguientes:

Ejercicio 2025

Ejercicio en que se generaron Miles de euros Plazo Maximo para compensar
2011 59.111
2020 323.391
2021 309.355
2022 81.661 No hay plazo maximo
2023 660
2024 10.430
2025 3.021
Total 787.629

Ejercicio 2024

Ejercicio en que se generaron Miles de euros Plazo Maximo para compensar
2010 36.613
2011 83.824
2020 323.391
2021 309.355 No hay plazo maximo
2022 96.024
2023 743
2024 11.582
Total 861.532

Como se muestra en la nota 20.4, se han aplicado 16.536 miles de euros de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores en el ejercicio 2025, 16.227 miles de euros corresponden a la
Entidad Matriz, 310 miles de euros al Grupo Aena, compensandose con las generadas por EGS
S.M.E., S.A., 1 miles de euros (13.492 millones de euros de bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores en el ejercicio 2024, de las cuales 13.471 miles de euros correspondian a la
Entidad Matriz y 21 miles de euros al Grupo Aena).

Tras la estimacion de la liquidacion del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2025 en la Entidad
Matriz, en la que se aplican 16.227 miles de euros en cuota de bases imponibles negativas
generadas en ejercicios anteriores, se ha realizado la planificacion fiscal para el periodo 2026-
2035, que arroja que se tienen que disminuir las bases imponibles negativas en 25.887 miles de
euros, lo que ha supuesto un gasto por la suma de dichos importes de 42.113 miles de euros.
En el ejercicio 2024 la estimacién de la liquidacion del impuesto junto con la planificacion fiscal
para el periodo 2025-2034 arrojaron una disminucién neta de las bases imponibles negativas en
89.676 miles de euros (cuota).

Todo lo anterior supone que, de los 787.629 miles de euros de base imponible a recuperar a 31
de diciembre de 2025 (861.532 miles de euros en 2024 ) se reconozcan en Balance 261.012 miles
de euros (427.684 miles de euros en 2024) (nota 19.2.2), que al tipo impositivo correspondiente
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segun cada entidad del Grupo suponen los 65.253 miles de euros (106.921 miles de euros en

2024) recogidos en el Balance Consolidado del Grupo.

20.5.2. Diferencias temporarias activadas

El detalle de las diferencias temporarias que han generado los activos por impuesto diferido

registrados en el Balance consolidado es el siguiente:

Diferencias temporarias activadas Miles de euros
2025 2024 (*)
Amortizacion de activos y provision de activos 285.325 313.585
Provisidn por deterioro de créditos comerciales 10.448 8.622
Provisién compromisos laborales 75.748 76.774
Actualizacién de provisiones 3.712 3.712
Derivados de cobertura (6.687) (10.114)
Deterioro de inmovilizado 10.506 10.498
Otros 33.366 34.000
Actualizacién Activos Fiscales (97.440) (87.533)
Total 314.978 349.544

(*) Datos reexpresados (Nota 3.8).

Tras la estimacion de la liquidacion del Impuesto de Sociedades de la Entidad Matriz del ejercicio
2025, en la que las Diferencias Temporales aumentan en 130 miles de euros, se ha realizado la
planificacién fiscal para el periodo 2026-2035 que arroja una disminucion de las Diferencias
Temporarias de 9.904 miles de euros, lo que ha supuesto un gasto por la diferencia de dichos
importes de 9.775 miles de euros. En el ejercicio 2024, la planificacién fiscal para el periodo
2025-2034 supuso una disminucion de las Diferencias Temporarias de 3.859 miles de euros.

El importe de -97.440 miles de euros (-87.533 miles de euros en 2024) corresponden a la
diferencia entre el activo fiscal reconocido por diferencias temporarias de la Entidad Matriz y el
importe recuperable por este concepto en 10 afios.

20.6. Activos por deducciones pendientes de aplicar

A 31 de diciembre de 2025 el Grupo no tiene deducciones pendientes de compensar de este
ejercicio, ni de ejercicios anteriores.

A 31 de diciembre de 2024, el Grupo tenia 977 miles de euros, generados en el propio ejercicio,
que pertenecen en su totalidad a la Entidad Matriz y corresponden a la deduccion por actividad
de I1+D+i cuya caducidad es de 18 afos (ver nota 20.3 y 20.5).

20.7. Pasivos por impuesto diferido

El detalle de las diferencias temporarias que han generado los pasivos por impuesto diferido
registrados en Balance consolidado es el siguiente:
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Miles de euros
2025 2024
Subvenciones 113.556 121.679
Amortizaciones 59.977 67.243
Fondo de Pensiones (293) (293)
Derivados de Cobertura 1.728 1.728
Otros (8.843) (7.958)
Total 166.125 182.399

Las cifras del apartado “Amortizaciones” tienen origen principalmente, de la filial de Reino Unido
y deriva, en su mayor parte, de la adquisicion en 2014 por Grupo Aena de la sociedad LLAH llI.
Conforme a la norma de Combinacién de negocios, se llevd a cabo la puesta a valor razonable
de los activos y pasivos identificables adquiridos. Segun se informa en la Memoria de 2014, el
valor razonable de los activos identificables adquiridos y los pasivos asumidos se basa en las
valoraciones encargadas a terceros en el contexto de la adquisicion de la participacion adicional
del 11% en LLAH lIl el 16 de octubre de 2014. En este proceso de asignacion del precio de
compra, surge un Pasivo por impuesto diferido por la aplicacién del tipo impositivo de Reino
Unido a la diferencia entre el valor razonable de los activos adquiridos y su coste de adquisicion
(que es el aceptado fiscalmente para calcular el gasto deducible por amortizaciones). Este Pasivo
por impuesto diferido esta siendo revertido a medida que se van amortizando los activos
revalorizados.

20.8. Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.

No obstante, el derecho de la Administracion para comprobar o investigar las bases imponibles
negativas compensadas o pendientes de compensacion, las deducciones por doble imposicién
y las deducciones para incentivar la realizacion de determinadas actividades aplicadas o
pendientes de aplicacion, prescribe a los diez afios a contar desde el dia siguiente a aquel en
que finalice el plazo establecido para presentar la compensacion o aplicacion. Transcurrido dicho
plazo, se deberan acreditar las bases imponibles negativas o deducciones mediante la exhibicién
de la liquidacion o autoliquidacion y de la contabilidad, con acreditacion de su depdsito durante
el citado plazo en el Registro Mercantil.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. En este sentido,
los periodos abiertos a inspeccion a fecha de redaccién de estas cuentas son:

e La entidad Matriz tiene abierto a inspeccion fiscal los periodos 2020 a 2024 para el
Impuesto sobre Sociedades (IS) y 2022 a 2025 para el Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (IRPF), Impuesto sobre Valor Afiadido (IVA), Impuesto Genera
Indirecto Canario (IGIC) e Impuesto sobre la Produccién, los Servicios y la Importacion
(IPSI).
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e Las sociedades integrantes del Grupo fiscal AENA tienen abiertos a inspeccion fiscal
ejercicios 2015, 2016, 2019 y siguientes.

A cierre del ejercicio 2025 no existe ninguna inspeccidn abierta en impuestos estatales ni locales
de la Entidad Matriz. El Grupo fiscal AENA tiene abierta una actuacion inspectora de caracter
parcial relativa al Impuesto sobre Sociedades de los afios 2015 a 2023.

Los impuestos de los ultimos 6 afos de las sociedades del Reino Unido que componen el grupo
LLAH Il estan también abiertos a inspeccién por su autoridad fiscal.

En Brasil donde tienen domicilio ANB y BOAB los ejercicios abiertos a inspeccion por las
administraciones correspondientes son los cinco ultimos afios.

La Comision Europea comunicé al gobierno de Espafia la intencion de realizar una actuacién de
control en relacion con el régimen de Ayuda Estatal SA. 101888, HAC Régimen Econdmico Fiscal
de Canarias. Ayudas a la Inversién. En base a este mandato la AEAT realizé un requerimiento
de informacién a la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., en relacion con las inversiones y
subvenciones recibidas por la compafia en sus centros canarios respecto al ejercicio 2022 que
fue ampliado durante el ejercicio 2025 a los ejercicios 2020 y 2021. Finalmente, este
requerimiento dio lugar a un procedimiento de “comprobacion del cumplimiento de los requisitos
establecidos en el Régimen Econdémico y Fiscal de Canarias”.

La sociedad dependiente ha facilitado toda la informacién solicitada en el procedimiento y del
analisis de la aplicacion del calculo de la intensidad de las ayudas estatales a la inversion
establecido en la normativa comunitaria se podria determinar que aun cumpliendo estrictamente
con la normativa nacional, se podria haber superado la intensidad permitida por la normativa
comunitaria, por lo que se ha procedido a realizar una provisién para una futura regularizacion —
devolucion de las ayudas aplicadas por importe de 14.629 miles de euros.

El Grupo considera que se han practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados
impuestos, por lo que, aun en caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién normativa
vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes,
en caso de materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales adjuntas.

A partir del 1 de enero de 2005, la Entidad Publica Empresarial Aeropuertos Espafoles y
Navegacion Aérea (actual ENAIRE) y las empresas participadas de la anterior que cumplian los
requisitos fiscales establecidos por la LIS para tributar bajo el régimen de consolidacioén fiscal,
constituyeron el Grupo Fiscal 50/05 y acogieron el mismo al Régimen Especial de Consolidacion
Fiscal del Impuesto sobre Sociedades.

Desde dicho ejercicio 2005, ENAIRE vino tributando bajo el régimen de consolidacion fiscal.

El 11 de febrero del 2015, y siendo ENAIRE accionista unico de Aena S.M.E., S.A., mediante
una Oferta Publica de Venta de Acciones se procedié a vender un 49% de su participacion,
manteniendo el 51% de participacion en dicha compafiia.

La venta referida en el punto anterior conllevdé para ENAIRE la circunstancia de pérdida de
Entidad Dominante del Grupo, al dejar de cumplir los requisitos estipulados en el articulo 58.2 de
la Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades, siendo el Grupo Fiscal disuelto con fecha de
efectos fiscales del 1 de enero de 2015.
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Con motivo de dicha extincion, con fecha 1 de enero de 2015, del Grupo Fiscal ENAIRE al cual
pertenecian, junto a ENAIRE, como sociedades dependientes Aena S.M.E., S.A., y Aena
Desarrollo Internacional S.M.E., S.A., y de acuerdo a la voluntad manifestada por los Consejos
de ambas sociedades, con fecha 7 de abril del 2015 Aena S.M.E., S.A., comunicé a la Agencia
Tributaria la solicitud de acogimiento al régimen de consolidacion fiscal de las sociedades Aena
S.M.E., S.A. y Aena Desarrollo Internacional S.M.E., S.A.

El 5 de junio de 2015 la Agencia Tributaria comunicé la creacion del nuevo Grupo Fiscal 471/15
compuesto por Aena S.M.E., S.A. como sociedad dominante y Aena Desarrollo Internacional
como sociedad dependiente, pasando, por tanto, a tributar en el Impuesto de Sociedades en el
ejercicio 2015 como Grupo Fiscal. En el ejercicio 2019, se incluyé en el grupo de consolidacion
fiscal a Aena Sociedad Concesionaria del Aeropuerto Internacional de la Regiéon de Murcia
S.M.E., S.A. (AIRM).

En cuanto a la matriz ENAIRE, la entidad comenzé a tributar bajo el Régimen de Tributacion
Individual, con fecha 1 de enero de 2015.

Tras acuerdo a favor en el Consejo de Administracion de EGS del 15 de diciembre y en el
Consejo Rector de ENAIRE de 19 de diciembre, el 29 de diciembre de 2025 se solicité a la
Agencia Tributaria (AEAT) el alta del Grupo Fiscal compuesto por ENAIRE y EGS. El 20 de marzo
de 2026 se ha recibido la confirmacion por parte de la AEAT, quedando constituido con nimero
694/26.

20.9. Trasposicion de Pilar Dos a Espana: Impuesto Complementario para
garantizar una imposicién minima global del 15% a las multinacionales

El 21 de diciembre de 2024 fue publicada en el BOE la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, por la
que se establece un Impuesto Complementario para garantizar un nivel minimo global de
imposicién del 15% para los grupos multinacionales y los grupos nacionales de gran magnitud
(Pilar 2), trasponiendo la Directiva (UE) 2022/2523 de 15 de diciembre de 2022.

Posteriormente, por Real Decreto 252/2025, de 1 de abril, se aprueba el Reglamento del
Impuesto Complementario para garantizar un nivel minimo global de imposicion para los grupos
multinacionales y los grupos nacionales de gran magnitud (“Reglamento del Impuesto
Complementario”).

Este impuesto tendra efectos para los periodos impositivos iniciados desde el 1 de enero de
2024, siendo de aplicacién a los grandes grupos con una facturacion superior a 750 millones de
euros en cifras consolidadas en, al menos, dos de los cuatro ejercicios anteriores al de referencia.
A ENAIRE como cabecera de un Grupo, que contiene a su vez al Grupo AENA, grupo
multinacional de gran magnitud, le es de aplicacion este impuesto.

No obstante, durante el periodo comprendido entre los ejercicios iniciados en el 2024-2027 (con
fecha 5 de enero de 2026, la OCDE ha ampliado el puerto seguro a 2027, incorporando la UE a
la Directiva (UE) 2022/2523), se prevé la posibilidad de aplicar los denominados puertos seguros
transitorios (“PST”), en virtud de los cuales no resultara exigible el Impuesto Complementario
siempre que se supere alguno de los siguientes tests: el test de minimis, el test de tipo efectivo
simplificado o el test de beneficio rutinario.
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Atendiendo a la normativa citada, se realizdé en el ejercicio 2025 un estudio para analizar el
impacto de Pilar Dos respecto del ejercicio 2024 del Grupo del que es cabecera ENAIRE, en el
que se analizaba el perimetro del Grupo a efectos de Pilar Dos, y se realizaba un ejercicio de
calculo del Puerto Seguro Transitorio (“PST”).

Este estudio realizado por PwC, concluye que todas las jurisdicciones en las que el Grupo
ENAIRE tiene presencia en el ejercicio 2024 cumplen con el PST. De tal forma, el Impuesto
Complementario de 2024 en cada una de las jurisdicciones seria cero.

Por su parte, el subgrupo AENA también ha evaluado el posible impacto de Pilar Dos teniendo
en cuenta los PST, concluyendo que no se espera un impacto patrimonial significativo como
consecuencia de la concurrencia, alternativa o simultanea, de las siguientes circunstancias en
cada una de las jurisdicciones en las que opera el Grupo: un tipo impositivo efectivo superior al
15% o presencia substancial de personal e inmovilizado que implican la exclusion de rentas
sujetas a la imposicién minima.

20.10. Obligacion en Espana de publicar la informaciéon del Impuesto de
sociedades Pais por Pais.

La Ley 22/2015 de Auditoria de Cuentas ha incorporado al ordenamiento espafiol, mediante su
Disposicién Adicional 112, la Directiva 2021/2101, de 24 de noviembre de 2021, en lo relativo a
la obligacion de elaborar, publicar y depositar informacion relativa al impuesto sobre sociedades
(Informe pais por pais publico (CbCR Publico) para determinadas empresas y sucursales
espanolas.

Dada la naturaleza de Entidad Publica Empresarial de la entidad Matriz ENAIRE, el 11 de
diciembre de 2025 se realiz6 consulta a la Oficina Nacional de Contabilidad de la IGAE sobre si
ENAIRE, como cabecera de un Grupo, estaba obligada a elaborar y publicar el Informe pais por
pais publico en las condiciones establecidas por la ley. A esta consulta se recibié respuesta el
22 de enero de 2026, resolviendo:

“Las entidades publicas empresariales no estan obligadas a publicar esta informacién ya que no
tienen ninguna de las formas juridicas que se citan en el anexo | de la directiva. Por lo tanto,
AENA es la entidad que se consideraria como la sociedad dominante ultima de un grupo sujeta
a derecho espariol de acuerdo con lo regulado en la DA undécima de la Ley 22/2015”.

21. Periodificaciones

El detalle de las periodificaciones de activo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Activo No Corriente Activo Corriente

2025 2024 2025 2024
Periodificaciones - - 21.277 26.661
Total - - 21.277 26.661

El saldo de las periodificaciones de activo corriente corresponde, principalmente, a gastos
anticipados y periodificaciones de Luton y gastos anticipados de primas de seguro y de tarjetas
prepago, asi como intereses devengados por derivados financieros de Aena S.M.E., S.A.
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El detalle de las periodificaciones de pasivo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Pasivo No Corriente Pasivo Corriente

2025 2024 2025 2024
Periodificaciones 38.610 9.534 47.429 57.139
Total 38.610 9.534 47.429 57.139

En el Pasivo se incluye principalmente, las periodificaciones de ingresos de Luton (9,1 millones
de euros a largo plazo y 47 millones a corto plazo). El 17 de noviembre de 2021 se formalizé el
Acuerdo de recuperacién sostenible del aeropuerto con Luton Borough Council para compensar
la pérdida de actividad consecuencia de la pandemia. El acuerdo contempla un mecanismo de
“true up” por el que se actualiza la fecha de finalizacion de la concesion, en funcién del trafico
alcanzado en cada ejercicio hasta el afio 2026. Los niveles de trafico registrados en 2024 han
generado que la concesion se extienda al menos hasta el 4 de septiembre de 2032.

22. Ingresos y gastos

22.1. Distribucién del importe neto de la cifra de negocios

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias del Grupo
ENAIRE se obtiene en el territorio nacional, salvo por las actividades de Desarrollo Internacional
y sus filiales (nota 27), segun el siguiente desglose:
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Miles de euros
2025 2024

Ingresos aeroportuarios 3.296.344 3.146.876
Prestaciones Patrimoniales 3.200.430 3.053.673
Aterrizajes 910.254 850.307
Estacionamientos 60.351 55.332
Pasajeros 1.401.161 1.366.443
Pasarelas telescépicas 105.241 103.409
Seguridad 548.129 498.231
Carburantes 36.179 35.096
Handling 127.213 125.395
Catering 11.736 11.444
Recuperacion costes control fronterizo RDL 14/2022 165 1.076
Recuperacion costes COVID-19 Ley 2/2021 1 6.940

Resto Servicios Aeroportuarios (") 95.914 93.203
Servicios comerciales 1.929.692 1.759.686
Arrendamientos 38.269 35.554
Tiendas 144.318 135.871
Tiendas libres de impuestos 534.858 527.028
Restauracién 368.922 347.710
Rent a car 260.847 207.669
Publicidad 27.787 26.210
Aparcamiento de vehiculos 221.787 204.084
Servicios VIP 2 204.630 156.239
Resto ingresos comerciales 128.274 119.321
Servicios Inmobiliarios 130.609 114.298
Arrendamientos 19.436 17.512
Terrenos 18.358 17.634
Almacenes y hangares 8.773 7.090
Centros Logisticos de Carga 56.571 51.885
Explotaciones Inmobiliarias 27.471 20.177
Navegacion Aérea 1.073.941 945.436
Ayudas a la Navegacion en ruta 1.015.122 896.874
Ayudas a la Navegacién en aproximacion 37.721 36.322
Publicaciones y otros servicios 21.098 12.240
Otras lineas de negocio 704.431 674.570
Desarrollo Internacional 691.108 661.778
SCAIRM 13.223 12.699
[+D+i 100 93
Total cifra de negocios 7.135.017 6.640.866

() Incluye, Mostradores Ultilizacién 400Hz, Servicio Contraincendios, Consignas, y Otros Ingresos.

@ Incluye Alquiler de Salas VIP, paquetes VIP, resto de Salas, Fast-track y Fast-lane.

() Incluye Explotaciones Comerciales (Servicios Bancarios, Maquinas de plastificado de equipajes,
telecomunicaciones, Maquinas vending, etc.), Suministros Comerciales, Filmaciones y Grabaciones.
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Las ventas en moneda extranjera que se han efectuado principalmente en libras GBP y otras
monedas como reales brasilefios, pesos mexicanos, pesos colombianos, etc. tienen un
contravalor de 691.121 miles de euros (661.775 miles de euros en 2024) (nota 27).

22.2. Aprovisionamientos

El desglose del epigrafe de Aprovisionamientos de los ejercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
2025 2024

Compras de otros aprovisionamientos 1.144 363
Variacion de existencias de otros aprovisionamientos 14 (32)
Trabajos realizados por otras empresas 98.456 89.214
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros ) (45)
aprovisionamientos

Total 99.614 89.500

Los trabajos realizados por otras empresas incluyen, entre otros, los servicios prestados por el
Ministerio de Defensa, la Agencia Estatal de Seguridad Aérea y el Agencia Estatal de
Meteorologia (nota 26.2).

De la totalidad de los costes del sistema de navegacion aérea espafiol, de los que se informa a
Eurocontrol y Comisién Europea, se incluyen, ademas de los costes de ENAIRE, los del
Ministerio de Defensa, AEMET y AESA, entre otros, que aportan al sistema una serie de servicios
que financian con cargo a sus presupuestos y que, posteriormente, recuperan por via de la tarifa
de ruta que ENAIRE recibe directamente de Eurocontrol, salvo la parte del Ministerio de Defensa
que éste cobra directamente de Eurocontrol desde el ejercicio 2014.

El reembolso de las partes correspondientes a los organismos participantes del sistema, hasta
el dia 1 de octubre de 2019 estaba regulado con el Acuerdo de 27 de diciembre de 1995 en
materia econémica entre el Ministerio de Economia y Hacienda, el Ministerio de Obras Publicas,
Transporte y Medio Ambiente y el Ente Publico Aeropuertos Esparioles y Navegacion Aérea,
actualmente ENAIRE. En dicho Acuerdo se recogia que el Instituto Nacional de Meteorologia
(AEMET) y la Direccion General de Aviacion Civil (AESA) debian recuperar los costes en los que
incurrian en el sistema de navegacion aérea, asi como la forma en que ENAIRE remuneraba a
ambos su parte de los ingresos correspondientes de la tarifa de ruta, descontando de los importes
resultantes el valor de los denominados vuelos exentos del pago de las tasas de ruta, mecanismo
por el que ENAIRE era reintegrado por el importe de esos vuelos exentos.

A partir del dia 2 de octubre de 2019, este acuerdo perdié su vigencia, de conformidad con lo
establecido en la Disposicién Adicional octava de la Ley 40/2015. Hasta 2025 no existia una
norma que sustituyera el acuerdo de 1995 y que regule los pagos de las tasas de ruta
correspondientes a cada organismo, ni tampoco la forma en que ENAIRE puede recuperar los
costes de los vuelos exonerados, tan solo existia un proyecto de Orden Ministerial gestionado
por el Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible.
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En 2025 se ha tramitado un nuevo proyecto de Orden Ministerial para sustituir el citado acuerdo
y regular los pagos de las tasas de ruta correspondientes a cada organismo y la forma en que
ENAIRE puede recuperar los costes de los vuelos exonerados (nota 5.11). Este proyecto de
Orden Ministerial gestionado por el Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible esta
pendiente de aprobacién a 31 de diciembre de 2025.

El objeto de dicha orden es fijar el procedimiento para retribuir a los organismos que participan
en la provision de servicios de navegacion aérea de ruta y aproximacion, incluidos los servicios
prestados a los vuelos exentos.

En base a lo expuesto, desde el 2 de octubre de 2019, ENAIRE opté por estimar el importe a
liquidar a AESA y AEMET en funcién de lo sefialado en el proyecto de Orden Ministerial citado,
pendiente de aprobacion y publicacion. Es decir, actualmente ENAIRE liquida a AESA y a
AEMET su parte correspondiente de las tasas de ruta por los vuelos tasables, segun establece
el nuevo proyecto de Orden, al tiempo que ha dejado de descontar a AESA y AEMET el coste
de los vuelos exonerados (nota 5.11).

Como consecuencia del embargo de las tasas de Ruta y Aproximacion que cobra Eurocontrol,
ENAIRE no ha abonado desde el mes de julio de 2025 la parte correspondiente de estas tasas
ni a AEMET ni a AESA (nota 15.2.3).

En este epigrafe también se incluyen los Servicios de Transito Aéreo (ATM) y los Servicios de
Comunicaciones, Navegacién y Vigilancia (CNS) prestados por otros proveedores de control
aéreo a la Sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A.

22.3. Gastos de personal

Los gastos de personal se desglosan de la forma siguiente:

Miles de euros
2025 2024
Sueldos, salarios y asimilados 1.093.556 1.005.201
Seguridad Social a cargo de la empresa 240.624 218.508
Aportaciones a compromisos laborales 9.221 8.490
Otros gastos sociales 42.455 39.211
Provisiones (8.622) 15.807
Total 1.377.234 1.287.217

Las condiciones de los trabajadores del Grupo (formado por la Entidad Publica Empresarial
ENAIRE, Aena S.M.E., S.A. y AIRM S.M.E., S.A.) estan sujetas a la aprobacion de la masa
salarial por parte del Ministerio de Hacienda.

Conforme al “Acuerdo Marco por la Mejora del Empleo Publico y el Servicio a la Ciudadania”
firmado el 27 de noviembre de 2025 por el Gobierno de Espana y los sindicatos mayoritarios en
la Funcién Publica, las retribuciones del ejercicio 2025 de todo el personal recogen un incremento
salarial del 2,5%.
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En el ejercicio 2024 el incremento salarial fue del 2,5% (fijo del 2% y un incremento adicional
consolidable de 0,5% (pendiente de pago al cierre del ejercicio 2024), aplicado porque el IPC
armonizado de 2022, 2023 y 2024 ha superado el 8%).

En 2025, la base maxima de cotizacion se ha incrementado un 4% respecto al afio anterior (5%
en 2024), y el Mecanismo de Equidad Intergeneracional (MEI) ha supuesto un 0,67% de
cotizacién adicional a la Seguridad Social a cargo de la empresa (0,58% en 2024), sobre la base
de cotizacién por contingencias comunes.

A partir del afio 2025 el tipo de cotizacion se ve incrementado por la Cuota de Solidaridad segun
el Real Decreto 322/2024, de 26 de marzo de 2024, por el que se modifican el Reglamento
General de Recaudacion de la Seguridad Social, se aplicara a la diferencia resultante entre el
importe de la base maxima de cotizacion por contingencias comunes aplicable a los trabajadores
por cuenta ajena y el importe de la base de cotizacion superior a aquella que, conforme a lo
dispuesto en el articulo 147 del referido texto refundido les hubiera correspondido de no existir
esa base maxima.

Se aplica en tres tramos progresivos, que para el afo 2025 son 0,92% (para la parte del salario
comprendida entre la base maxima y un 10% superior a la base maxima), 1% (entre el 10% y el
50% adicional a la base maxima) y el 1,17% (més del 50% de la base méxima).

La distribucion del tipo de cotizacién por solidaridad entre empresario y trabajador mantendra la
misma proporcion que la distribucion del tipo de cotizacion por contingencias comunes.

El 5 de junio de 2023 se alcanz6 el acuerdo para la aprobacién del “lll Convenio colectivo de los
controladores de transito aéreo de ENAIRE”, que entré en vigor el 25 de agosto con su
publicacién en el B.O.E. del 24 de agosto. El nuevo Convenio presenta un nuevo modelo de
masa salarial y de productividad por objetivos, en el que se normalizan los criterios sobre gestién
de la masa salarial segun los existentes en el sector publico, y se establece un complemento de
productividad estable en condiciones homogéneas de plantilla, aplicando un modelo por objetivos
de empresa, colectivos e individuales.

Asi, para el afo 2025, la cuantia para el calculo de la masa salarial del complemento de
productividad asciende a 25.586 euros por controlador (24.962 euros por controlador en 2024),
considerandose incluida la parte proporcional de la retribuciéon de los servicios voluntarios que
corresponda.

Este complemento seré percibido por el personal Controlador en base a los objetivos alcanzados
durante el ejercicio a nivel de equipo e individuales, estableciéndose el siguiente modelo de
distribucion:

Objetivos de equipo = objetivos de empresa (10%) + criterios colectivos (40%).
Objetivos individuales = criterios individuales (40%) + valores (10%)

El remanente, con excepcion del que corresponda a los objetivos de empresa no cumplidos, se
distribuira proporcionalmente al grado de cumplimiento de los objetivos individuales de cada uno
de los controladores de transito aéreo que hayan cumplido los mismos.

La cifra de sueldos y salarios del colectivo de control recoge el efecto de las sentencias:

141



Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_ZTO7JWJKFFTTSQ5LQ9JVDZCZBAVE en https://www.pap.hacienda.gob.es

ENAIRC =

- Audiencia Nacional n°27/2022 de 18 de febrero de 2022 tras demanda registrada con
numero 350/2021 solicitando el cobro del Complemento del Puesto de Trabajo regulado
en el articulo 132 del lll Convenio Colectivo Profesional de los controladores de transito
aéreo para los controladores de las promociones 31 en adelante (nota 19.1).

- Audiencia Nacional n°5/2022 de 13 de enero de 2022, dictada en proceso de tutela de
derechos fundamentales n°276/2021, seguidos a instancias del sindicato SNCA en
defensa de los intereses de los controladores de transito aéreo integrantes de las
promociones 29 y 30 de la convocatoria de 20 de junio de 2006, anulada por la sentencia
de la Sala de lo Social del Tribunal Supremo 70/2024, de 17 de enero de 2024, en la
medida que la anulacién no impide que parte del colectivo reinicie acciones individuales
de acuerdo con esta ultima sentencia (nota 19.1).

- Tribunal Supremo n° 1252/2025 de 12 de diciembre de 2025, dictada tras recurso de
casacion de la sentencia n® 43/2024, de 11 de abril de la Audiencia Nacional, que
reconoce el derecho de todos los CTA destinados en las dependencias encuadradas en
los grupos 7 y 8 a percibir en condiciones de igualdad el complemento que regula dicho
precepto (nota 19.1).

El 24 de septiembre de 2024 se firmé el acta de principio de acuerdo de Il Convenio Colectivo
del Grupo Aena (ENAIRE, Aena y SCAIRM), que fue autorizado por la Secretaria de Estado de
Presupuestos y Gastos del Ministerio de Hacienda el 14 de mayo de 2025 vy ratificado por la
mesa negociadora el 21 de mayo de 2025, entrando en vigor el 1 de agosto de 2025 con su
publicacién en el B.O.E. del 30 de julio, con una vigencia inicial de 5 afios (con posibilidad de
prérroga).

En materia retributiva destacan las siguientes novedades de este convenio:

- Nueva Paga de Productividad que se percibira en el ultimo cuatrimestre de cada afio (42

Paga). Se consolida la paga del Sistema de Gestidon del Desempefio de Productividad
del primer trimestre del afio (3 2 Paga). Para el afio 2025 los importes abonados
corresponden al 85%.
Como se indicaba en la Memoria de Cuentas Anuales de 2024, ENAIRE registré el
impacto de la 42 paga de productividad en 2024, esta productividad fue pagada en la
némina de julio de 2025, mientras que la 42 paga del ejercicio 2025 fue ejecutada en la
némina de noviembre.

- Incremento de los Salarios de Ocupacion de determinados puestos, que incorporan
nuevas funciones en las fichas de ocupacion.

- Introduccion de 2 nuevos complementos RPO (200€ / 300€) y localizacién COS (200€).

- Incremento del Abono por Localizacion para la atencidon de vuelos ONT, Ambulancia y
de Estado.

Este Convenio dota de un nuevo marco convencional mas acorde con la etapa actual, adaptado
a la nueva legislacion laboral y a los requerimientos de la normativa nacional y europea que
afecta a todos los colectivos, aportando al Grupo Aena la estabilidad laboral necesaria, que
favorece el buen desarrollo de nuestra actividad y de las relaciones laborales.
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El Grupo obtiene bonificaciones derivadas de la formacién programada por las empresas que se
realiza a través de la Fundacion Estatal para la Formacion en el Empleo, los gastos de personal
recogen gastos de ejecucion de las acciones formativas y permisos individuales de formacion.

22.4. Servicios exteriores

El desglose de este epigrafe es el siguiente:

Detalle Miles de euros
2025 2024
Arrendamientos y canones 10.126 9.603
Reparaciones y conservacion 416.603 379.597
Servicios profesionales independientes 104.461 120.096
Servicios bancarios 1.361 1.197
Publicidad y relaciones publicas 19.513 19.013
Suministros 167.635 156.556
Servicios vigilancia y seguridad 294 .574 273.614
Otros servicios 395.395 363.554
Total 1.409.668 1.323.230

El epigrafe de “Reparaciones y conservacion” recoge, principalmente, gastos de reparacion de
instalaciones e infraestructuras aeronauticas y aeroportuarias, asi como gastos por
mantenimiento de instalaciones, entre las que destaca el sistema SATE (sistema automatico
tratamiento equipajes), y la limpieza de los edificios y terminales de pasajeros.

Los “Otros servicios” corresponden, en su mayor parte, a la cuota de Eurocontrol (contribucién
de Espana como pais miembro de Eurocontrol), asi como a los servicios de gestién de los
aparcamientos, salas VIP, servicio de asistencia a pasajeros con movilidad reducida, conduccion
de pasarelas, recogida de carros portaequipajes, primas de seguros y servicios de informacion
al publico.

22.5. Resultados financieros

Los resultados financieros obtenidos en los ejercicios 2025 y 2024 han sido los siguientes:
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Resultado Financiero 202’|5"es de eur025024
Ingresos financieros 101.351 123.358
Ingresos derivados de participaciones en capital 668 670
Otros intereses e ingresos asimilados 88.093 110.950
Ingresos financieros de intereses por expropiaciones 9 1.114
Activacion gastos financieros 12.581 10.624
Gastos financieros (279.911) (304.422)
Gastos financieros por deudas con terceros (276.908) (302.245)
Actualizacion de provisiones (3.003) (2.177)
zzgsgil:?ogel valor razonable en instrumentos 26.315 38.835
Diferencias de cambio (33.428) (11.922)
Diferencias positivas de cambio 47.276 87.744
Diferencias negativas de cambio (80.704) (99.666)
]I‘:i)ﬁ;ir;?;?oi:resultado por enajenaciones de instrumentos (5.092) (6.364)
Deterioro y pérdidas (5.092) (6.357)
Resultados por enajenacion y otras - (7)
Resultados financieros netos (190.765) (160.515)

Los intereses de los fondos de Reserva Activa (RA) y Reserva Activa Especial (RAE) se
mantienen estables en 2025 respecto a 2024.

El epigrafe de deterioro y pérdidas se corresponde a 31 de diciembre de 2025, con el deterioro
de valor de la participacién de la sociedad dependiente Startical S.L. por 4.938 miles de euros
(notas 2 y 9) y la liquidacién de la participacién de la entidad Grupo Navegacion por Satélite,
Sistemas y Servicios S.L. por 154 miles de euros. A 31 de diciembre de 2024, se correspondia,
con el deterioro de valor de la participacion de la sociedad dependiente Startical S.L. por 6.298
miles de euro, el deterioro de las participaciones en las sociedades Infra Granadilla2 S.L. y Grupo
Navegacion por Satélite, Sistemas y Servicios S.L por 57 miles de euros y 2 miles de euros.

22.6. Exceso de provisiones

El importe de 42.298 miles de euros incluido en el epigrafe “Excesos de provisiones” en el
ejercicio 2025 recoge 30 miles de euros de la Entidad Matriz y 42.268 miles de euros de AENA,
S.M.E. S.A.

Su detalle se corresponde fundamentalmente con los siguientes conceptos: 9.405 miles de euros
tras la resolucion de dos procedimientos de reclamacion durante 2025 sobre los que la sociedad
dependiente Aena S.M.E., S.A., ha presentado recurso; 28.283 miles de euros por el cambio en
la calificacion del riesgo de una pérdida patrimonial para el Grupo AENA, de probable a posible,
en los procedimientos judiciales relacionados con reclamaciones de operadores de espacios
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comerciales por las condiciones contractuales de aplicacion durante el periodo afectado por la
caida de trafico derivada de la pandemia; 3.311 miles de euros por la reversion de la provisiéon
por tributos locales judicializados de la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., y 30 por la
reversion de la provision del suministro de luz de varias compafias en liquidacion de la Entidad
Matriz.

En 2024, el importe de 4.210 miles de euros incluido en el epigrafe “Excesos de provisiones”
recogia 768 miles de euros de la Entidad Matriz y 3.442 miles de euros de AENA, S.M.E. S.A.

Su detalle era el siguiente: 1.909 miles de euros correspondian a resoluciones favorables en
liquidaciones de impuestos locales de Aena que se encontraban en controversia, 1.533 miles de
euros a excesos de Provisiones de Aena por responsabilidades de distinta naturaleza (contratos
comerciales, resoluciones judiciales que modifican el importe del litigio, etc.), 453 miles de euros
por la reversion de provisiones de tributos locales de la Entidad Matriz y 315 del suministro de
luz de varias companias en liquidacion también de la Entidad Matriz.

22.7. Otros resultados

En el ejercicio 2025, el importe registrado de 3.726 miles de euros recoge principalmente los
cobros de recargos de mora y apremio y el cobro de indemnizaciones de diversa naturaleza,
compensados en parte por gastos de indemnizaciones a acreedores.

En el ejercicio 2024, el importe registrado de 15.230 miles de euros recogia principalmente los
cobros de recargos de mora y apremio y el cobro de indemnizaciones de diversa naturaleza.

22.8. Otra informacion

Numero de empleados

El numero de empleados a 31 de diciembre de 2025 y 2024 por categorias y sexos ha sido el
siguiente:

Categoria 2025 2024 O
Profesional Hombres | Mujeres Total Hombres | Mujeres Total

Alta Direccién 11 7 18 11 7 18
Directivos y 2.069 1.755 3.824 1.943 1,625 3.568
Titulados

Coordinadores 1.174 507 1.681 1.136 503 1.639
Técnicos 4171 2.017 6.188 3.994 1.965 5.959
Personal de apoyo 812 804 1.616 792 743 1.535
Controladores 1.562 798 2.360 1.528 775 2.303
Total 9.799 5.888 15.687 9.404 5.618 15.022

(7 El nimero de empleados temporales del Grupo ENAIRE a 31 de diciembre de 2025 asciende a 954 y a
1.151 a 31 de diciembre de 2024.
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Plantilla media

La plantilla media por categoria ha sido la siguiente:

Categoria Profesional 20250) 20240)
Alta Direccion 18 17
Directivos y Titulados 3.691 3.416
Coordinadores 1.685 1.656
Técnicos 6.044 5.940
Personal de apoyo 1.614 1.539
Controladores 2.329 2.274
Total 15.381 14.842

Puede comprobar la autenticidad de esta copia mediante CSV: OIP_ZTO7JWJKFFTTSQ5LQ9JVDZCZBAVE en https://www.pap.hacienda.gob.es

(*) El numero medio de empleados temporales del Grupo ENAIRE en el ejercicio 2025
asciende a 1.062, siendo de 1.156 en 2024.

El nUmero medio de personas empleadas por el Grupo ENAIRE con discapacidad mayor o igual
del 33%, durante los ejercicios 2025 y 2024, desglosado por categorias ha sido el siguiente:

Categoria profesional 2025 2024
Directivos y Titulados 64 54
Coordinadores 32 28
Técnicos 85 81
Personal de apoyo 46 44
Controladores 5 4
Total 232 211

El Consejo Rector de la Entidad dominante esta formado a 31 de diciembre de 2025 por 11
personas, 7 hombres y 4 mujeres (5 hombres y 6 mujeres en 2024).

Retribucién de los Consejeros y la Alta Direccion

Las retribuciones percibidas durante los ejercicios 2025 y 2024 por los Consejeros y la Alta
Direccion de la Entidad matriz ENAIRE clasificadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2025

Descripcion Sueldos Dietas Primas de Seguros | Total
Alta Direccién 700 22 4 726
Consejo Rector - 106 - 106

Ejercicio 2024

Descripcién Sueldos Dietas Primas de Seguros Total
Alta Direccion 706 22 4 732
Consejo Rector - 108 - 108

No existen anticipos ni créditos concedidos al personal de alta direccién ni a los miembros del
Consejo Rector. Asimismo, no existen obligaciones en materia de pensiones contraidas con
antiguos o actuales Administradores.
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En el deber de evitar situaciones de conflicto con el interés de la Entidad Matriz, durante el
ejercicio los Consejeros que han ocupado cargos en el Consejo Rector han cumplido con las
obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
Asimismo, tanto ellos como las personas a ellos vinculadas, se han abstenido de incurrir en los
supuestos de conflicto de interés previstos en el articulo 229 de dicha ley, excepto en los casos
en que haya sido obtenida la correspondiente autorizacion.

Adicionalmente a las dietas del Consejo Rector mostradas en las tablas anteriores se han
ingresado en 2025, 21 miles de euros en el Tesoro Publico correspondiente a los consejeros que
son altos cargos (20 miles de euros en 2024), por incompatibilidad en la percepcién de
retribuciones.

Honorarios de auditoria

La Auditoria de Cuentas de la Entidad dominante es realizada por el Ministerio de Hacienda, a
través de la Intervencion General de la Administraciéon del Estado (IGAE). Por este motivo, no se
ha devengado coste alguno por los servicios de auditoria de las cuentas de ENAIRE y de ENAIRE
y sus sociedades dependientes.

Los honorarios devengados correspondientes a la auditoria de las cuentas anuales de ciertas
sociedades dependientes han ascendido a 777 miles de euros (746 miles de euros en 2024).

23. Avales y otras garantias concedidas

El Grupo tiene avales presentados ante diversos organismos y en vigor al cierre de los ejercicios
2025 y 2024 por un valor total de 58.888 miles de euros y 57.603 miles de euros,
respectivamente.

Gran parte de estos avales se presentan como requisito de las autoridades publicas estatales o
Comunidades Auténomas en el momento de la solicitud administrativa para la instalacién de
Plantas Solares Fotovoltaicas (PSFV) en varios aeropuertos de la red. Los avales garantizan las
obligaciones de la sociedad filial Aena por el acceso a la red de distribucion eléctrica. También
recogen el aval bancario por importe de 9.918 miles de euros presentado ante la Comunidad
Autonoma de la Region de Murcia (Conserjeria de Fomento e Infraestructuras) para responder
de las obligaciones derivadas del contrato de gestion de servicios bajo la modalidad de concesion
para la gestion, explotacion, mantenimiento y conservacion del Aeropuerto Internacional Region
de Murcia.

El 15 de febrero de 2022, tras recuperar la fianza entregada a Aena, se realizé por parte de la
Entidad Matriz aval bancario con Bankinter, S.A. por importe de 30.061 miles de euros, para
garantizar el cumplimiento del expediente interno “Servicios de Navegacion Aérea en
Aeropuertos de Aena” con Aena S.M.E., S.A. Dicho aval fue inscrito en el Registro Especial de
Avales con el numero 0509201 de Bankinter, S.A.

El Grupo no espera que se generen pasivos de consideracién por dichos avales.
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24. Compromisos medioambientales

El Grupo, fiel a su compromiso de preservacion del medio ambiente y de la calidad de vida de su
entorno, viene acometiendo inversiones en esta area, que permiten la minimizacion del impacto
medioambiental de sus actuaciones y la proteccién y mejora del medio ambiente.

El inmovilizado material a 31 de diciembre de 2025 incluye inversiones de caracter
medioambiental por importe de 791,9 millones de euros (708,1 millones de euros a 31 de
diciembre de 2024) cuya amortizacion acumulada ascendia a 364,1 millones de euros a 31 de
diciembre de 2025 (347,5 millones de euros a 31 de diciembre de 2024).

Las inversiones medioambientales realizadas por el Grupo en 2025 han ascendido a 123 millones
de euros, de los que 1 millén de euros corresponden a la Entidad Matriz y 122 millones de euros
corresponden a Aena S.M.E., S.A.

En 2024 la inversion ascendié a 117,3 millones de euros de los que 0,6 millones de euros
correspondian a la Matriz y 116,7 millones de euros a Aena S.M.E., S.A.

La inversion realizada en la red de aeropuertos de Aena S.M.E S.A. tiene el siguiente desglose:

Aeropuerto 2025 2024
Madrid/Barajas 46.654 59.107
Valencia 36.093 2.393
Barcelona 9.388 6.114
Reus 5.417 800
Tenerife Norte 4.926 939
A Corufa 4,778 738
Santiago 1.925 4,727
Sevilla 1.533 1.020
Jerez 1.282 510
Palma Mallorca 1.234 18.230
Gran Canaria 1.130 3.035
Tenerife Sur 915 5.844
Santander 875 117
Menorca 822 964
Fuerteventura 799 1.875
Bilbao 579 2.032
Resto Aeropuertos 3.577 8.208

TOTAL 121.927 116.653

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios 2025 y 2024 incluye los
siguientes gastos incurridos de caracter medioambiental detallados por conceptos:

Miles de euros
2025 2024
Reparaciones y conservacion 9.480 9.746
'SerV|C|os'profeS|onaIes 3.390 2 850
independientes
Otros servicios externos 6.541 3.676
Total 19.411 16.272
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Las provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental se detallan en la nota 19. La
normativa en materia de evaluacién ambiental (actualmente Ley 21/2013), exige el sometimiento
a evaluacién de impacto ambiental de determinados proyectos de AENA S.M.E., S.A. (en
particular las ampliaciones de pista superiores a 2.100 metros) y concluyen con la formulacién
por parte del Ministerio para la Transicion Ecologica y el Reto Demografico de las
correspondientes declaraciones de impacto ambiental, que recogen la obligacion de llevar a cabo
la elaboracién y ejecucion de Planes de Aislamiento Acustico (PAA).

A 31 de diciembre de 2025 en aplicacion de los Planes de Aislamiento Acustico de la sociedad
dependiente Aena S.M.E., S.A. se han insonorizado un total de 29.418 viviendas y edificaciones
de usos sensibles (2024: 29.087 viviendas), destacando las 12.926 viviendas en el entorno del
aeropuerto de Adolfo Suarez Madrid-Barajas (2024: 12.924 viviendas), 3.247 en Alicante-Elche
(2024: 3.247 viviendas), 4.272 viviendas en Valencia-Manises (2024: 4.265 viviendas), 2.253 en
Bilbao (2024: 2.234), 1.123 en Tenerife Norte (2024: 1.117 viviendas), 1.564 en Palma de
Mallorca (2024: 1.543), 877 en A Corufia (2024: 873 viviendas) y 814 en Malaga-Costa del Sol
(2024: 814 viviendas).

Asimismo, de acuerdo con las resoluciones del Ministerio para la Transicién Ecoldgica y el Reto
Demogréfico por las que se formulan declaraciones de impacto ambiental, correspondientes a
los aeropuertos de AENA, se estan llevando a cabo las medidas preventivas, correctoras y
compensatorias que se indicaban en los estudios del impacto ambiental preceptivos y en las
citadas Declaraciones de Impacto Ambiental, cumpliendo con una serie de condiciones
relacionadas principalmente con la proteccion del sistema hidrolégico e hidrogeoldgico,
proteccion y conservacion de los suelos, proteccidon de la calidad del aire, proteccién acustica,
proteccion de la vegetacion, fauna y habitats naturales, proteccidon del patrimonio cultural,
reposicion servicios y vias pecuarias, ubicacion de canteras, de zonas de préstamos, vertederos
e instalaciones auxiliares.

25. Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Este epigrafe presenta a 31 de diciembre de 2025 y 2024, el siguiente desglose:

. . i Miles de euros
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 2025 2024
Subvenciones de capital de Organismos oficiales 156.181 168.730
europeos
Subvenciones de capital recibidas AGE (Next
Generation-MRR) 64.637 71.578
Total 220.818 240.308

Los movimientos netos de impuestos habidos en este epigrafe durante 2025 y 2024 han sido los
siguientes:
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. . L Miles de euros
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 2025 2024
Saldo inicial 368.295 380.195
Saldo inicial imputable a Socios Externos (127.987) (136.563)
Adiciones Subvenciones 3.134 23.433
Imputado a resultados (33.321) (33.896)
Imputado a socios externos 9.527 8.576
Otros Ajustes 1.170 (1.437)
Saldo final 220.818 240.308

El importe de Otros Ajustes corresponde fundamentalmente a ajustes derivados del grado de
avance de los proyectos y de reconocimiento de importes por gestion (management fee) y a la
revision de costes reportados en ejercicios anteriores.

Los importes imputados a resultados son netos del efecto impositivo, habiéndose imputado a la
cuenta de Pérdidas y Ganancias 40.764 miles de euros durante el ejercicio 2025 (42.204 miles
de euros en 2024).

Asimismo, se han imputado en la cuenta de pérdidas y ganancias, subvenciones que financian
gastos de explotacion por importe de 10.501 miles de euros (4.454 miles de euros en 2024)
procedentes también de la financiacidon de proyectos con cargo a fondos europeos.

Subvenciones Next Generation (Mecanismo de Recuperacidn y Resiliencia)

El Grupo, concretamente su Entidad Matriz, tiene aprobados 107.253 miles de euros a percibir
hasta el afio 2025 de los fondos destinados por Europa a reparar los dafos provocados por la
crisis del COVID-19, dentro del Plan de Recuperacion, Transformacion y Resiliencia del Gobierno
de Espafia.

Estos fondos son recibidos del Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible, a través del
Tesoro Publico, conforme al importe incluido en los Presupuestos Generales del Estado de cada
afio, y estan destinados a cubrir actuaciones enmarcadas concretamente en el Componente 6
(Movilidad sostenible, segura y conectada), Inversion 2 (Red Transeuropea de Transporte. Otras
actuaciones), actuaciones para el desarrollo del Single European Sky (SES).

Conforme al grado de avance de los proyectos cubiertos por estas subvenciones y a lo
mencionado en la nota de Normas de Registro y Valoracién y conforme a los criterios
establecidos por la Comisién Europea, en el ejercicio 2025 ENAIRE tiene registrados un total de
64.367 miles de euros netos de impuestos de Subvenciones del Mecanismo de Recuperacion y
Resiliencia (71.579 miles de euros en 2024), y en 2025 se han imputado a resultados 9.255 miles
de euros sin descontar efecto impositivo (6.918 miles de euros en 2024).

El Ministerio de Transportes y Movilidad Sostenible ha desembolsado en el Tesoro Publico para
el ejercicio 2025 como Subvenciones del Mecanismo de Recuperacion y Resiliencia destinadas
a ENAIRE, un total de 7.859 miles de euros de la anualidad 2025 incluidos en los Presupuestos
Generales del Estado (9.450 miles de euros en 2024, que comprendian la anualidad 2024). De
dicho importe, ENAIRE ha cobrado 7.204 miles de euros en 2025 (8.663 miles de euros en 2024),
quedando los 655 miles de euros restantes (787 miles de euros en 2024) retenidos por el Tesoro
Puablico. El importe retenido en 2024 se ha cobrado en 2025, por lo que el importe total cobrado
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de las subvenciones Next Generation por ENAIRE en 2025 asciende a 7.992 miles de euros
(10.147 miles de euros en 2024).

A 31 de diciembre de 2024 se registraron como subvenciones de capital de acuerdo con el grado
de avance de los proyectos el total de los 107.253 miles de euros aprobados de las Subvenciones
del Mecanismo de Recuperacién y Resiliencia, habiéndose cobrado a 31 de diciembre de 2025,
106.599 miles de euros de las anualidades 2020, 2021, 2022, 2023, 2024 y 2025 (98.607 miles
de euros a 31 de diciembre de 2024), registrandose la contrapartida del importe concedido no
cobrado en el Activo Corriente.

Asimismo, el importe acumulado imputado a resultados por estas subvenciones asciende a 31
de diciembre de 2025 a 21.070 miles de euros sin descontar efecto impositivo (11.815 miles de
euros a 31 de diciembre de 2024).

26. Operaciones y saldos con partes vinculadas

26.1. Operaciones y saldos con empresas Asociadas y otras participadas

El desglose de los saldos deudores y acreedores y el detalle de las transacciones efectuadas
con empresas asociadas y multigrupo a 31 de diciembre 2025 y 2024 es el siguiente:

Ejercicio 2025

Miles de euros

Deudas con
Ozglrca!giso:;g: Y ;%?:&ng: Otn_'os Acreedores Adgquisicion Ingresc_>§ Gas_tc_>s _Ingre_s 0s
Deudor . . Pasivos . de Prestacion | Servicios | financieros
vir?:trlt::as e@%"\::gg? Fros C/P varios inmovilizado | de servicios | recibidos | (Dividendos)
inmovilizado)
INECO 125 1.998 - 657 19.250 18 6.272 9.524
STARTICAL 443 - - - - 438 - -
SACSA - - - - - - - 633
AMP 574 - - - - 2.964 - 32.855
AEROCALI - - - 1.857 - 413 117 5.525
EMGRISA - - - - - - - 1
GROUPEAD - - - - - - - -
ESSP SAS 1.743 - 92 - - 4.009 - 667
Total 2.885 1.998 92 2.514 19.250 7.842 6.389 49.205
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Ejercicio 2024

Miles de euros

Deudas con
Operaciones y sociedades s s Ingresos
saldos con puestas en Otr_os Acreedores Adgquisicion Prestacion Gas_tc?s _Ingre_sos
Deudor . . Pasivos . de Servicios | financieros
partes equivalencia varios . e de - N
. Fros C/P inmovilizado . . recibidos | (Dividendos)
vinculadas (Proveedor servicios
inmovilizado)
INECO 6 1.434 - 1.019 18.757 - 6.238 7.688
STARTICAL 191 - - - - 218 - -
SACSA - - - - - 301 - -
AMP 41 - - - - (9.955) 15 689
AEROCALI 59 - - 1.689 - 669 106 3.597
EMGRISA - - - - - - 3
GROUPEAD 4 - - - - 3 - -
ESSP SAS 890 - 92 - - 3.730 - 667
Total 1.191 1.434 92 2,708 18.757 (5.034) 6.359 12.644

Las transacciones con la empresa asociada INECO S.M.E.M.P., S.A. realizadas durante 2025 y
2024 por el Grupo se detallan a continuacion:

Encargos a Medios Propios de ENAIRE con INECO

Acuerdo de colaboracién para la implantacion o gestién de sistemas de navegacion aérea,
(CNS/ATM seguridad, vigilancia, etc.), elaboraciéon de estudios y proyectos (Simulacién
Radioeléctrica, Procedimientos de vuelo, Sistemas de Red, Comunicaciones) y servicios de
apoyo a las distintas unidades organizativas.

Contrato suscrito entre INECO vy la Sociedad Dependiente Aena S.M.E., S.A.

Acuerdo de colaboracién para la redaccion y revision de proyectos, direccion de obra y asistencia
técnica de control de vigilancia, ingenieria para la certificacion, mantenimiento y operacion de
instalaciones y procesos aeroportuarios, planificacion, desarrollo aeroportuario y medioambiente,
desarrollo comercial aeroportuario y estudios y disefios logisticos en edificios terminales para
mejorar la eficiencia operativa y conseguir una mayor reducciéon de costes, cuyo anexo de
actuaciones se viene renovando con caracter anual.

Por otro lado, las transacciones con la empresa asociada STARTICAL S.L. realizadas durante el
ejercicio 2025 corresponden al “Contrato de Prestacion de Servicios entre STARTICAL S.L. y
ENAIRE E.P.E.” relativo a servicios de alquiler, mantenimiento y soporte informatico prestados
por ENAIRE a STARTICAL S.L, y al contrato de “Prestacion Servicios Ingenieria y A.T.
STARTICAL — ENAIRE’ relativo a servicios técnicos realizados por ENAIRE a STARTICAL S.L.

Las transacciones con la empresa participada European Satellite Services Provider S.A.S.
(ESSP S.A.S.) realizadas durante 2025 corresponden a acuerdos y contratos de los siguientes
servicios prestados por ENAIRE:

e Convenio para la concesién administrativa de uso temporal de oficinas en el edificio de
sistemas centralizados del Centro de Control de Torrejéon de Ardoz (Madrid).
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e Acuerdos Proyecto EGNOS. Consta de los siguientes contratos:
- MCC and Hosting Entity v2 Services
- EDAS Operations Maintenance.

- RIMS v2 Hosting and L1 Maintenance Services.

- SPS Operations Maintenance.

- HS MCC TOR - MCC Torrejon Site preparation and hosting for EGNOS V3.

- HS RIMS LPI - La Palma Island Site preparation and hosting for EGNOS V3.
- HS RIMS PDM - Palma De Mallorca Site preparation and hosting for EGNOS V3.

- HS RIMS CNR Canary Island Site preparation and hosting for EGNOS V3.

- HS RIMS MLG- Malaga Site preparation and hosting for EGNOS V3.
- HS RIMS SDC - Santiago De Compostella Site preparation and hosting for EGNOS V3.
- HS RIMS V2/V3 - Sevilla Site preparation and hosting for EGNOS V2 and EGNOS V3.

26.2. Operaciones y saldos con otras partes vinculadas

El detalle de los saldos y operaciones con otras partes vinculadas al cierre del ejercicio 2025 y

2024 es el siguiente:

Ejercicio 2025

Deudas

Ingresos por

Deudor | acorto Acreefiores Gastos Ad_qmsm_u_:nes prestacion de
varios de inmovilizado .
plazo servicios
Agencia Estatal de
Meteorologia (AEMET) - - 28.037 | 57.751 - -
Agencia Estatal de
Seguridad Aérea (AESA) - - 5914 9.912 - -
Ingenieria de Sistemas
para la Defensa Espafiola - 17 748 1.929 8.605 1
S.A. (ISDEFE)
Fundacion ENAIRE 51 - 1.717 1.798 - 109
Ministerio  para — la - - 330| 548 - -
Transicion Ecologica
Total 51 17 36.746 | 71.938 8.605 110
Ejercicio 2024
Deudas Acreedores Adquisiciones Ingresos por
Deudor | acorto ) Gastos a - prestacion de
varios de inmovilizado . .
plazo servicios
Agencia Estatal de
Meteorologia (AEMET) ) ) 9495 52.524 ) )
Agencia Estatal de
Seguridad Aérea (AESA) - - 1.916]  9.504 - -
Ingenieria de Sistemas
para la Defensa Espafiola - 418 564 1.790 7.252 5
S.A. (ISDEFE)
Fundacion ENAIRE 51 - - 1.798 - 109
Minist.eri,o para la ) ) 95 416 ) )
Transicion Ecolégica
Total 51 418 12.070| 66.032 7.252 114
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La Agencia Estatal de Meteorologia (AEMET), en su condicién de autoridad meteorolégica del
Estado y como proveedor de servicios certificado, es el Unico organismo oficialmente designado
en Espaina para proporcionar los servicios meteoroldgicos a la actividad aerondutica. Ademas,
AEMET es propietaria de las instalaciones y equipamiento basico para prestar los servicios
meteorologicos para la navegacion aérea.

Tal y como se indica en las notas 5.11 y 22.2, ENAIRE reembolsa a la Agencia Estatal de
Meteorologia y a la Agencia Estatal de Seguridad Aérea el importe de los vuelos exentos. No
obstante, como consecuencia del embargo de las tasas de Ruta y Aproximacion que cobra
Eurocontrol, ENAIRE no ha abonado desde el mes de julio de 2025 la parte correspondiente de
estas tasas ni a AEMET ni a AESA,

Por su parte, la sociedad dependiente Aena S.M.E., S.A., motivada por la necesidad de dichos
servicios firmoé con AEMET en 2014 un Convenio que regulaba dicha prestacion de servicios por
un importe total de 60,2 millones de euros, y que finalizaba el 27 de junio de 2025. Este contrato
ha sido prorrogado hasta el 26 de marzo de 2026.

Con fecha 19 de octubre de 2018 se firma un contrato entre SCAIRM y la Agencia Estatal de
Meteorologia, con comienzo el 8 de enero de 2019, para la prestacién de los servicios
meteorolégicos en el Aeropuerto Internacional Regién de Murcia. En 2025 se ha firmado un
nuevo contrato por un periodo de cinco afios. La prestacidon se concreta en:

e Observacion continua de las condiciones meteoroldgicas del aerédromo.
e Prediccion y vigilancia tanto de aerédromo como de area (FIR/UIR de Espania).

e Atencion a los usuarios aeronauticos, ya sean tripulaciones, responsables del control del
trafico aéreo o gestores del aeropuerto.

Las transacciones con la empresa ISDEFE corresponden a servicios prestados bajo la figura de
“Encargos a Medios Propios” suscritos con la Entidad Publica Empresarial ENAIRE para la
realizacion de actividades en materia de ingenieria de sistemas y consultoria dentro del &mbito
de Navegacion Aérea relativas a los sistemas CNS/ATM, Programa SESAR, a las
infraestructuras, seguridad, centros de control y asesoria para Proyecto de Desarrollos de
SYSRED.

Por otro lado, ISDEFE viene prestando a Aena S.M.E., S.A. una serie de servicios, que se
enmarcan en alguna de las actividades de su objeto social, entre las que se encuentran las
siguientes actividades de conformidad con el contrato firmado en diciembre de 2016 y que
sustituydé al anteriormente en vigor de fecha 8 de noviembre de 2013, cuyo anexo se viene
renovando con caracter anual:

e Coordinacion general de Tecnologias de la Informacion y de la Comunicacion, en
adelante TIC.

o Definicidn de sistemas e infraestructuras TIC.
e Gestion del ciclo de vida de aplicaciones informaticas.
e Gestion de oficinas de proyectos TIC.

e Calidad y pruebas de aplicaciones informaticas e infraestructuras TIC.
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e Integracion de sistemas y apoyo a la puesta en explotacion.

La Entidad Publica Empresarial ENAIRE es el unico patrono de la Fundacién ENAIRE, la cual es
la encargada de gestionar la coleccién de obras de arte de ENAIRE.

A la aportacion a la Fundacion de 1.717 miles de euros registrada en 2025 (1.717 miles de euros
en 2024), se suma la aportacién en especie por importe de 81 miles de euros que supone la
cesion de uso gratuito del inmueble propiedad de ENAIRE en el que la Fundacién desarrolla su
actividad (ver nota 5.19) (81 miles de euros en 2024).

Con fecha 10 de noviembre de 2021, se firm¢o el “Acuerdo por el que se regula la prestacion de
servicios de ENAIRE a la Fundacion ENAIRE y la compensacién de gastos derivados de los
mismos”, con el objeto de regular las bases por las que se rige la prestacion de servicios
relacionados con las actividades de sistemas de informacién, gestion de seguros y gestion
empresarial por parte de ENAIRE a la Fundacién, y su contraprestacion econémica. El importe
registrado en 2025 en base a este acuerdo asciende a 42,2 miles de euros (39,2 miles de euros
en 2024).

27. Informacion segmentada

En base al objeto y a las principales actividades de las entidades que componen el Grupo, se
han diferenciado los siguientes segmentos: Aeropuertos, Navegacion Aérea y Otros.

Segmento de Aeropuertos.

Recoge las actividades de la sociedad dependiente AENA S.M.E., S.A., dentro del mismo se
distinguen las siguientes actividades:

e Servicios Aeroportuarios: recoge sustancialmente las operaciones de Aena como
gestor de la red de aeropuertos de Espania.

e Comercial: actividad de gestion de los espacios comerciales en las terminales
aeroportuarias y la red de aparcamientos.

e Servicios inmobiliarios: incluye sustancialmente la explotacion por Aena de los activos
de naturaleza industrial e inmobiliaria que no estan incluidos en las terminales de
aeropuertos.

Segmento de Navegacion Aérea.

Corresponde al objeto de la Entidad Matriz ENAIRE, que se encarga de proveer Servicios de
Transito Aéreo en Espafa. Su principal objetivo es ofrecer la maxima seguridad, calidad y
eficiencia en el desarrollo y operacién del sistema de Navegacion Aérea espafiol. Asimismo,
como cuarto proveedor de servicios de Navegacion Aérea en Europa, participa destacada y
activamente en todos los proyectos de la Unién Europea relacionados con la implantacion del
Cielo Unico.

Segmento Otros.

Integra la Unidad Corporativa de la Entidad dominante que recoge la Deuda Financiera co-
acreditada (ENAIRE y Aena S.M.E, S.A.) con Entidades de Crédito, asi como las actividades
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desarrolladas por la sociedades dependientes que integran el Grupo Aena: Aena Desarrollo
Internacional y sus sociedades dependientes Grupo LLAH Il (Reino Unido), ANB y BOAB
(Brasil), y la Sociedad “Aena Sociedad Concesionaria del Aeropuerto Internacional de la Region
de Murcia S.M.E., S.A.” que se considera una unica unidad generadora de efectivo, e I+D+i ATM
(coincide con las actividades de I+D+i en el ambito del sistema de gestidn del trafico aéreo de la
subsidiaria Centro de Referencia Investigaciéon Desarrollo en Innovacion ATM, A.LE.
encaminadas a mejorar las prestaciones del sistema de Navegacion Aérea espafiol).

Ademas, en 2025 se incluye dentro de este segmento a la sociedad dependiente de nueva
creacion ENAIRE Global Services S.M.E., S.A. (EGS), que en dicho ejercicio no ha desarrollado
actividad alguna.

Informacién geografica de ventas

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2025 y
2024, distribuida por mercados geograficos, es la siguiente:

cgs Miles de euros
Mercados Geograficos 2025 2024
Espafia 6.443.896 5.979.091
Reino Unido 415.475 408.100
Brasil 272.268 262.660
Otros 3.378 (8.985)
Total 7.135.017 6.640.866

El epigrafe “Otros” recoge los mercados de las inversiones minoritarias en otros gestores
aeroportuarios principalmente en México y Colombia.

Informacién sobre principales clientes

El desglose de ventas a los tres principales clientes externos es el siguiente:

Clientes Volumen de negocio (miles de euros)
2025 2024
Primer cliente 776.469 737.289
Segundo cliente 537.541 513.185
Tercer cliente 359.584 372.874
Total 1.673.594 1.623.348
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Estados financieros segmentados (en miles de euros)

Ejercicio 2025

Servicios

Conceptos A Servicios. Comercial | . Serv.ic:‘io.s. Subtotal Navegacién Otros EIimir!aciones TOTAL
eroportuarios inmobiliarios | Aeropuertos Aérea segmentos y Ajustes

Importe neto de la cifra de negocios 3.297.034 | 1.929.692 130.609 5.357.335 1.192.128 706.600 (121.046) 7.135.017

Clientes externos 3.296.113 | 1.929.687 130.609 5.356.409 1.074.093 704.515 - 7.135.017

Intersegmentos 921 5 - 926 118.035 2.085 (121.046) -
Otros ingresos de explotacion 49.805 45.440 1.277 96.522 25.132 10.193 (1.011) 130.836
E%ﬁéﬁg%ﬁos DE 3.346.839 | 1.975.132 131.886 5.453.857|  1.217.260 716.793 (122.057) 7.265.853
Aprovisionamientos (160.458) - - (160.458) (55.757) (1.434) 118.035 (99.614)
Gastos de personal (496.481)| (64.997) (13.435) (574.913) (684.414) (118.107) 200 (1.377.234)
Amortizacion del inmovilizado (554.302) (98.229) (15.808) (668.339) (127.391) (124.639) 2.774 (917.595)
Otros gastos de explotacion (1.030.363) | (263.100) (17.905) (1.311.368) (120.770) (261.379) 2.443 (1.691.074)
Pérdidas y deterioros (7.532) 61 1.414 (6.057) (708) 41.587 (39) 34.783
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION (2.249.136) | (426.265) (45.734) (2.721.135) (989.040) (463.972) 123.413 (4.050.734)
RESULTADO DE LA EXPLOTACION 1.097.703 | 1.548.867 86.152 2.732.722 228.220 252.821 1.356 3.215.119
EBITDA 1.652.005| 1.647.096 101.960 3.401.061 355.611 377.460 (1.418) 4.132.714
Total Activos - - - 16.350.176 1.806.969 6.701.497 (4.407.229) 20.451.413
Total Pasivos - - - 7.102.778 874.061 4.994.477 (2.914.655) 10.056.661
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Ejercicio 2024 (*)

Subtotal

Servicios

Conceptos A Servicios_ Comercial | . Serv_igio_s Aeropuertos | Navegacién Otros Elimin_aciones TOTAL
eroportuarios inmobiliarios *) Aérea segmentos y Ajustes

Importe neto de la cifra de negocios 3.147.517 | 1.759.686 114.298 5.021.501 1.065.743 676.838 (123.216)| 6.640.866

Clientes externos 3.146.699( 1.759.686 114.298 5.020.683 945.546 674.637 -| 6.640.866

Intersegmentos 818 - - 818 120.197 2.201 (123.216) -
Otros ingresos de explotacion 42.506 20.031 5.067 67.604 22.506 2.509 (1.600) 91.019
E%ﬁg&g%ﬁos DE 3.190.023 | 1.779.717 119.365 5.089.105|  1.088.249 679.347 (124.816)| 6.731.885
Aprovisionamientos (158.594) - - (158.594) (49.691) (1.412) 120.197 (89.500)
Gastos de personal (454.914)| (59.979) (12.551) (527.444) (650.420) (109.532) 179 (1.287.217)
Amortizacion del inmovilizado (610.491)| (102.571) (17.418) (730.480) (111.939) (114.127) 3.565| (952.981)
Otros gastos de explotacion (974.514) | (239.157) (21.571) (1.235.242) (113.116) (272.301) 2.929| (1.617.730)
Pérdidas y deterioros 5.259 1.072 8.634 14.965 (339) 24.410 (66) 38.970
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION (2.193.254) | (400.635) (42.906) (2.636.795) (925.505) (472.962) 126.804 | (3.908.458)
RESULTADO DE LA EXPLOTACION 996.769 | 1.379.082 76.459 2.452.310 162.744 206.385 1.988 | 2.823.427
EBITDA 1.607.260 ( 1.481.653 93.877 3.182.790 274.683 320.512 (1.577) | 3.776.408
Total Activos - - - 16.293.039 1.445.102 5.860.912 (4.952.447) | 18.646.606
Total Pasivos - - - 7.580.338 615.394 4.328.997 (3.459.975) | 9.064.754

(*) Datos reexpresados (Nota 3.8).
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28. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos significativos posteriores a la fecha del cierre del ejercicio y hasta
la fecha de formulacion, que hayan afectado a los estados financieros, diferentes de los que se
mencionan a continuacion:

El 22 de enero de 2026, Aena ha completado con éxito la emision de un bono a 10 afos
en el mercado europeo de renta fija por un importe de 500 millones de euros con un
cupon anual del 3,5% y una rentabilidad del 3,6% (+78 puntos basicos sobre la referencia
midswap), en el marco de su Programa Euro Medium Term Note (EMTN).

El 29 de enero de 2026, como se indica en la nota 4, el Director General de ENAIRE
solicitd (previa informacién al Consejo Rector) a la Subsecretaria de Hacienda del
Ministerio de Hacienda la exencidn temporal del ingreso al Tesoro Publico del resultado
pendiente de 2024 hasta que se levanten los embargos judiciales sobre las tasas de ruta
y aproximacion que gestiona Eurocontrol.

El 17 de febrero de 2026, el Consejo de Administracién de Aena ha aprobado la
propuesta del Tercer Documento de Regulacién Aeroportuaria para los ejercicios 2027-
2031 (“Tercer DORA”) y su remision a la Direccion General de Aviacion Civil (DGAC) y
a la Comision Nacional de los Mercados y la Competencia (CNMC), de conformidad con
lo previsto la Ley 18/2014, de 15 de octubre, de aprobacion de medidas urgentes para el
crecimiento, la competitividad y la eficiencia (en adelante, “Ley 18/2014”).

El 24 de febrero de 2026 el Consejo de Administracion de Aena S.M.E., S.A., propuso a
la Junta General Ordinaria de Accionistas, celebrada el dia 16 de abril de 2026, la
distribucion de un dividendo bruto por accion de 1,09 euros, correspondiente al
Resultado del ejercicio 2025 por el que ENAIRE ha cobrado 833.850 mil euros el 27
de abril de 2026.

El 17 de marzo de 2026, la Unién Sindical de Controladores Aéreos (USCA) ha
interpuesto demanda en materia de Conflicto Colectivo contra ENAIRE en relacion con
la aplicacion de la sentencia del Tribunal Supremo de 19 de julio de 2024 que resuelve
que no es ajustado a derecho que los dias de descanso minimo semanal se solapen con
los 14 dias festivos anualmente establecidos.

La demanda solicita, por una parte, el derecho del colectivo de controladores aéreos que
prestan servicios en régimen de turnos a que les sea compensado cada dia festivo
trabajado o coincidente con su ciclo de descanso mediante la desprogramacién de un
dia programado como laborable, y por otra, que los 15 dias naturales adicionales de
vacaciones segun protocolo de 1989 solo compensaran los festivos no disfrutados en la
medida en que coincidan con dias laborables dentro de la programacion anual del
trabajador.

La Entidad Matriz tuvo conocimiento de la demanda el 19 de marzo de 2026,
estimandose un impacto de 22,2 millones de euros correspondiente a los ejercicios 2024
y 2025, que han sido provisionados para el cierre de marzo de 2026.
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e ElI 5 de mayo de 2026, la Administracion General del Estado ha conseguido el
levantamiento de todos los embargos ejecutados por Eurocontrol en cumplimiento de
varios laudos arbitrales de Tribunales de Justicia belgas en materia de energia, y por
causas ajenas a la Entidad, que le habian impedido cobrar las tasas de navegacion aérea
desde julio de 2025 (notas 5.11, 14.1.3, y 15).

Tras el cobro de las cantidades retenidas el 8 de mayo de 2026, ENAIRE ha procedido
al abono en el Tesoro Publico de 127.221 miles de euros correspondientes a la aplicacion
del Resultado acordado en la aprobacién de las cuentas anuales de 2024, asi como de
574.913 miles de euros por el pago a cuenta del resultado del ejercicio de 2025
correspondiente al 77% de los dividendos recibidos de AENA S.M.E.,S.A., en 2025 (nota
14.2) con fecha 18 de mayo de 2026.
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